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导　 　 言

投资者适当性制度是资本市场的一项基础制度ꎮ ２０１６
年 １２月 １２日ꎬ 证监会发布 «证券期货投资者适当性管理

办法» (以下简称 «办法» )ꎬ 自 ２０１７年 ７月 １日起施行ꎬ
同时发布 «关于实施 ‹证券期货投资者适当性管理办法›
的规定»ꎬ 自发布之日起施行ꎮ 制定 «办法» 是落实习近

平总书记 “加快形成融资功能完备、 基础制度扎实、 市场

监管有效、 投资者权益得到充分保护的股票市场” 重要指

示精神和国务院有关文件部署ꎬ 以及 “依法监管、 从严监

管、 全面监管” 工作要求的重要举措ꎬ 标志着我国资本市

场投资者合法权益保护工作的基础制度建设又向前迈进了

重要一步ꎮ
«办法» 发布后ꎬ 证监会有关部门、 系统各单位、 市

场经营机构等持续开展了 «办法» 专题宣传教育活动ꎮ 为

进一步增强市场参与者对投资者适当性管理的认识ꎬ 明晰

投资者适当性管理理念和各方权利义务ꎬ 提升资本市场投

资者适当性管理水平ꎬ 我们整理了 «办法» 及配套文件、
相关自律规则等ꎬ 汇编成册ꎬ 供大家参考ꎮ

中国证监会投资者保护局

２０１７ 年 ９ 月
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证券期货投资者适当性管理办法

(证监会令第 １３０ 号　 ２０１６ 年 １２ 月 １２ 日)

« ᾎ ῼ » ２０１６ ５
２６ Χ ᾎ ҕ ２０１６ ７ ε ῼẮҕ

ꎬ ЃẮ ꎬ ２０１７ ７ １ ꎮ

中国证券监督管理委员会主席: 刘士余

证券期货投资者适当性管理办法

第一条　 δЁ ᾎ ꎬ
ꎬ « ᾎ » « ᾎ »

« ᾎẮ Ԇ» « П Ԇ» Ẹёשּׁ
ẵ 、 ꎬ ᾌ ῼ ꎮ

第二条　 Ắ Ắ דּ ᾎ、
Ắ Ắ ⁹ ᾎ (₵
ὯΓ ꎬ Ѡͽ )、 Ắ Ắ

Ẹёשּׁ Т ꎬ δ Ԝ ẵΓ   

ꎬ ῼ ꎮ
１
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第三条　 ᾎ Т Ԝ ᾎ

  (Ѡͽ ) 、
、 ῼ Ẹёשּׁ ẵ ꎬ Т Ԝ  

Χꎬ ₃  ꎬ ꎬ Ẫ Ё ỷꎬ
ầ ὖ Т ם  ꎬ ҫꎬ Ẅὖ

ꎬ Љ ΄ ךּ ΌѠּׁשТ

  ΄ ꎬ Ὀ ┐ ꎬ
Т   Ԝ ꎬ

δ Ѷꎮ
第四条　 Ё Т   ỷꎬ יּ

ͼꎬ Ό ỵ ꎬ
ꎮ

┐ ΄ Ẹ Т  

ᵦὈ ὸ י ꎮ
第五条　 Χ ᾎ ҕ (Ѡͽ Χ

ҕ) Ẹשּׁ Ὀ ֑ 、 、 ῼ Ẹёשּׁ

ẵ ꎬ σ  ꎮ
ᾎ П 、 Χשּׁ ᾎΓ╞

ҕ、 Χ Γ╞ҕ、 Χ ᾎ Γ╞ҕ (Ѡͽ
Γ╞ҕ) σ 

ꎮ
第六条　 Т Ԝ  

ꎬ Ё ͽὫם :
(ͪ) е 、 ӊ 、 Γ、 、 ꎬ

е Ẹё 、 Ỏ 、 ῼẮ 、 、
２
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שּׁ ם ꎻ
(Ї) ầ 、 Т、 ᵆ    ỷꎻ
(ͻ) ẵ ϛ、 ӗ שּׁ♄ ꎻ
( ) 、 、 ꎻ
(Џ) ᵛ שּׁ ךּ ꎻ
(ắ) ם ꎻ
(ͭ) ᾌ е П ךּ еꎻ
(ậ) 、 Ὥ Ἆầ

ẵם ꎻ
(Ϙ) Ẹё ם ꎮ
第七条　 ὖδ ΅ΊΓ ꎮ

ם 、 、 ┐

Ц ᾁי ꎮ
第八条　 ͽὫ ѱυͪ ΊΓ :
(ͪ) ẵ Ἆ ꎬ ₵
ᾎẮ 、 Ắ 、 Ắ Ẹשּׁ Ắ 、 Γ

、 י Ắ 、 ם Ắ 、  Ắ ꎻ Γ╞ҕ

ᾎẮ Ắ 、 Ắ Ắ 、 ⁹

еꎮ
(Ї) ͼ דּ Т ꎬ ₵ Ӂ

΄ Љ ᾎẮ Т Т 、 Ắ Ẹשּׁ Ắ

Т 、 Ắ Т Т 、 Т 、 י Т

、 ם Т 、 Γ╞ҕ ⁹ ꎮ
(ͻ) ҕי 、 ѼΓ ẽ ꎬ
ҕẮ ꎬ (ＱＦＩＩ)、 е

３
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(ＲＱＦＩＩ)ꎮ
( ) ͽὫ ѱ е Ẹё :
１ １ Ἀ Т΄ӉЉ ２０００͵Ẃꎻ
２ １ Т΄ӉЉ １０００͵Ẃꎻ
３ ẹ ２ Ѡͼ ᾎ、 、 、 、
♄ꎮ
(Џ) ͽὫ ѱ е:
１ Т΄ӉЉ ５００͵Ẃꎬ ３ Τе

ầ΄ӉЉ ５０͵Ẃꎻ
２ ẹ ２ Ѡͼ ᾎ、 、 、 、
♄ꎬ ẹ ２ Ѡͼ Т 、 、

שּׁ ẵ ӗ ♄ꎬ Љ (ͪ) ΊΓ

е 、 Γ щІ

ẵΓ  Ỏҕ ꎮ
ᾣ Тꎬ 、 、 ᵆᾎ、

Ѹ 、 Т ὦ、 Т 、 ם ὦ、 י
Т 、 Ẹёשּׁ Т ꎮ

第九条　 Ѡ ΊΓ Γ  、
Ό、 ♄ ꎬ ΊΓ ⅞ὖ

ꎮ
第十条　 ΊΓ υ δ ꎮ

ꎬ
ầ 、 Т ỷ、 ᵆ 、 、

ᵛ 、 ם ỷ ꎬ ךּ

Όꎬ Ẹ ⅞ὖ ꎮ
４
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第十一条　 ΊΓ ͪ ѱͽ

ѠЍ ⅞ꎮ
ῼ ậ ( )、 (Џ) ΊΓ

ꎬ Ѡϡ δ ꎬ
Ẹ σ ꎮ
ͽὫ ѱυͪ Ѡ ⅞ δΊ

Γ ꎬ Ӂ εỵ Ẹ ⅞:
(ͪ) １ Ἀ Т΄ӉЉ １０００͵Ẃꎬ １

Т΄ӉЉ ５００͵Ẃꎬ Όẹ １ Ѡͼ ᾎ、 、
、 、 ♄ ΊΓ е

Ẹё ꎻ
(Ї) Т΄ӉЉ ３００ ͵Ẃ ３ Τе

ầ΄ӉЉ ３０ ͵Ẃꎬ Όẹ １ Ѡͼ ᾎ、 、
、 、 ♄ １ Ѡͼ Т 、
、 שּׁ ẵ ӗ ♄ е ꎮ
第十二条　 δΊΓ Ѡϡ

Ὀ ε Т

ꎬ Ԝ ẵ ꎮ
῾Ё ם 、

П ҫꎬ Ẹ ᾣ

ꎬ ΄ ᾁ σ  ᾁꎬ
ꎬ Ẹשּׁ ꎮ

第十三条　 ꎬ Ẹ ῼ

ắ Ԝ ם דּ 、⅞כּ ὖ

ꎬ שּׁ ꎮ ҫ

５
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שּׁ ꎬ ẄὖӺ Ё ם ҫ

ꎬ Ẍ ꎬ ҫ ꎮ
第十四条　 Χ ҕ、 、

Т  ᾌ Ὥ ꎬ Ѡ 、 Ѡּׁש

ꎬ щ Т 、 ầ 、
ᾁ Ό Ό、 Ӊ ꎬ

Ἆầ ꎮ Ἆầ ₵ Т ꎬ
ϫТ ךּ  ᾣͪ ệ

ꎮ
、 Т   Ἆầ ꎬ

ᾣ ꎮ
第十五条　 Ё Т Ԝ

  ם ꎬ ꎬ Т

Ԝ  ὦὖ ꎮ
第十六条　 ὦὖТ  

Ѡͽ :
(ͪ)   ꎻ
(Ї) ᾆ ꎻ
(ͻ) ỷꎻ
( ) ꎻ
(Џ) ╤ӈТ ẵ   Ӊ ꎻ
(ắ) ꎻ
(ͭ) ⁹ ꎻ
(ậ) דּ е ẵεӎ ם ỷꎻ
(Ϙ) Т   Γ ꎻ
６
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(═) Ẹё ꎮ
שּׁ Т  ꎬ Т

  ӎ ҫꎮ
第十七条　 Т   ͽὫ ꎬ

ҫẸ :
(ͪ) ꎬ П

ὖ Ẫ Т  ꎻ
(Ї) Т   כּ  Όꎬ Ắ П

、 ΅כ Ѡ ệѠ Ѳ

ώּכ Т  ꎻ
(ͻ) Т   ꎬ 、 ΄

ҫᵈ е Ѡ Ẹ Т

 ꎻ
( ) Т   ⁹ ꎬ שּׁ 、 Ό

Ắ⁹Т ẵ  ꎻ
(Џ) Т   ꎬ 、

דּ П Т  ꎻ
(ắ) Т  ꎻ
(ͭ) Ẹё ꎮ
第十八条　 Т   ΄

ꎬ Ẹ Т Ԝ   ӗ

Ὀὸ ꎬ ΄ ὖ ꎬ Ẹ ϫ Т

ךּ  ӗὈὸ ꎮ
第十九条　 ΄ ϫ ẵТ

ךּ ẵ   ꎬ ε  ϫ Љ

７
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Ẹ ךּ Ό Т ךּ ẵ   ꎬ
Ẹ΄ Љ ךּ Ό Ӊ ᾁ ꎬ

Т   ЉẸ ךּ Ό ᾁ ϡ

ꎬ ш ϫ ꎬ Ѡ Ẹ ẵТ

Ԝ ẵ  ꎮ
第二十条　 Т

Ԝ ẵ  ꎬ ᾁ σ ꎬ ₵ ᾌ Ί

ӗ ꎬ ῾Ё ẵם ꎬ ᾁ ꎬ
Ѓ ꎬ ῾ ꎮ
第二十一条　 Т

  ם ⅞כּ ỷꎬ ε  ὖ 、 Т  

ὖ Ѡּׁש ┐ ꎬ ͼ ỷꎮ
第二十二条　 ͽὫ Т

Ԝ    :
(ͪ) ΄ Ἆầ Т Ԝ

 ꎻ
(Ї) ΄ І Ԝ ὸ ꎬ

ӺẸ δẹ ꎻ
(ͻ) ε  ц ЉẸ

ךּ Ό Т  ꎻ
( ) ε  ц΄ Ẹ Т

 ꎻ
(Џ) ךּ Ό Ӊ ᾁ

Ԝ ЉẸ ךּ Ό Т  ꎻ
(ắ) Ẹё ꎬ
８
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δꎮ
第二十三条　 Т

Ԝ  ᾣꎬ ͽὫם :
(ͪ) Њ І ꎻ
(Ї) ⱬ І ꎻ
(ͻ) Γ  Т ỷּכ⅞ꎬ

ⱬ Њ І ꎻ
( ) Γ  Т ỷּכ⅞ꎬ

ὸ І ꎻ
(Џ) ᾌ ώ Ӻ

Ẫ ᾌệ ꎻ
(ắ) ῼ Ї═Ϙ ┐ ꎮ
第二十四条　 、 ꎬ ệ

、 Ἆ 、 ꎬ ΄ ᵓ 、
ꎬ ד ꎻ 、

ϡ ꎬ Ẹ Ẅὖ ꎮךּ
第二十五条　 Γ

ῼ ═Ї 、 Ї═ 、 Ї═ͪ Ї═ͻ

、 ꎬ Ẫ Ḏꎻ Ѝ

ꎬ
ꎬ 、

ꎮ
第二十六条　 Ẹё דּ

Т Ԝ  ꎬ ךּ ꎬ ךּ

ẹ ў ẵТ Ԝ  

９
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σ  Όꎬ ᾌ ў Т

Ԝ   Ἆ ꎬ ў Ξ

ꎬ Ӂ 、 、 Χ ҕẸё כֿ

ꎮ
第二十七条　 ў Ẹё דּ Т

Ԝ ẵ  ꎬ Χ Ԝ ם

ꎬ ₵ ῼ ═ắ 、 ═ͭ Т  

ὖ ꎬ ם ꎬ
ҫ、 ┐ σ ꎮ ΄ Ԝ

ם 、 Ԝם ΄ ꎬ ў Т

Ԝ  ꎮ
第二十八条 　 Χ אָ σ 

δꎬ ךּ ֑

Ѷꎬ ΧЃѠ ꎮ
第二十九条 　 ᾌ ệ ᾌ

ꎬ ὖ 、 Т  ὖ 、 ┐

ẹӎ֑ 、 、 ꎬ Ξ ệ ᾌ ὖ

、 ὖ ꎬ ὖ 、 ὖ ꎬ
Ὀ┐ ꎮ

ᾌ Ξ ΅ ệ ẵ

ᾌ΄┐ δ、 、 ҫ΅

ᾌ ꎬ Ѡּׁש 、 Γ 、 ᾌ

ᾌꎬ ΄ יּ ‐΄ ‐ ꎬ щי

Γе ὗ σ ꎮ
第三十条 　 ╙ ͪ

０１
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ꎬ ꎮ דּ אָ ῼ ꎬ שּׁ

ε  ӊ Χ ҕ Ὀ ꎮ
第三十一条　 ‐ ὖ 、 Т
 ὖ 、 Ắ

ꎮ
第三十二条　 ẵ י Ẹ

σ  ẵם ꎬ ΄ ώ

ꎬ Χךּ ҕּׁשẸ Ὀ ꎮ
┐ 、 、 Ḏ 、
י ΄ Љ ２０ ꎮ

第三十三条　 ϫТ ךּ  ꎬ
Ԝם ꎬ Ԝ ם 、 Ἆ 、 ꎮ

ῼ ắ Ԝ ם דּ כּ

⅞、 Ẹὖ ꎬ שּׁ ꎮ
΄ Ԝ ẵם ꎬ Ԝם ΄ 、

΄Ἆ 、 ΄ ꎬ ֑ Ѷꎬ
Ẹ ꎬ Ẹ Т Ԝ  ꎮ

第三十四条　 ẵ

ꎬ ΅ ╞ ỵЄ ꎬ יּ

Ὀ ꎮ σ 

ꎬ ֑ Ѷꎮ
΅ דּ ꎬ

Ԝ ẵ ꎬ Ẹ σ ꎮ
第三十五条　 Χ ҕּׁשẸ Ὀ Χ

ẵ Т   ꎬ ᾌ

１１
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ỷ ꎬ ַ Ξ σ ꎬ
⅞ ꎮ
第三十六条　 ᾎ П ᾌ

ẵТ   Ὥꎮ
Γ╞ҕ ᾌ ҕ

Ὥꎬ ᾌ Γ Т  

Ѡּׁש ῼ ═Ϙ 、 Ї═Ї ךּ

Ό Ӊ ᾁꎬ Ԝ כ ꎮ ҫ

ẵТ   ΄ ӉЉ

ꎮ
ᾎ П 、 Γ╞ҕ ַ、 ҕ

σ ꎬ Т ẵ   ẵ

Т   ꎮ
第三十七条　 אָ ῼ ꎬ Χ

ҕּׁשẸ Ὀ Ѡ Ẹשּׁ ε е

Ẹё Ѷе ꎬ יּ џ 、 、 Ὀẹ
Ὃ、 џכ῾ ꎮ
第三十八条　 ᾎẮ 、 Ắ אָ ῼ ꎬ

ꎬ Χ ҕּׁשẸ Ὀ

Ѡ « ᾎẮ Ԇ» ͭ═ 、 « П

Ԇ» Џ═Џ ꎬ יּ ꎮ
第三十九条　 אָ ῼ ắ 、 ═ậ 、 ═Ϙ

、 Ї═ 、 Ї═ͪ 、 Ї═Ї (ͻ)
(ắ) 、 Ї═ͻ 、 Ї═ 、 ͻ═ͻ ꎬ

« ᾎ » ͪ ͻ═ͭ 、 « ᾎẮ

２１
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Ԇ» ậ═ 、 « П Ԇ» ắ═

ͭ ЃѠ ꎮ
第四十条 　 אָ ῼ Ї═Ї (ͪ)

(Ї) 、 Ї═ắ 、 Ї═ͭ ꎬ « ᾎ

» ͪ ͻ═Џ 、 « ᾎẮ Ԇ»
ậ═ͻ 、 « П Ԇ» ắ═ắ ЃѠ ꎮ
第四十一条 　 ͽὫ υͪ ꎬ Ѓ

ꎬ Ѡ ３͵ẂѠͽ ꎻ ε е Ẹ

ё Ѷе ꎬ Ѓ ꎬ Ѡ ３͵ẂѠͽ :
(ͪ) אָ ῼ ═ ꎬ
⅞ὖ ꎻ
(Ї) אָ ῼ ═ͪ 、 ═Ї ꎬ

ᾁ ⅞ ꎻ
(ͻ) אָ ῼ ═ͻ ꎬ

ҫ ꎻ
( ) אָ ῼ ═Џ ꎬ Ё Т

Ԝ ם  ὖ σ  ꎻ
(Џ) אָ ῼ ═ắ 、 ═ͭ ꎬ ὦ

ὖТ   ꎻ
(ắ) אָ ῼ Ї═Џ ꎬ Ḏ

יּ ꎻ
(ͭ) אָ ῼ Ї═Ϙ ꎬ ᾌ

ệ ᾌ ẵᾌ ᾌ ꎻ
(ậ) אָ ῼ ͻ═ ꎬ
ꎻ
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(Ϙ) אָ ῼ ͻ═Ї ꎬ י

ẵם ꎻ
(═) אָ ῼ ắ 、 ═ậ Ї═ 、

Ї═ắ 、 Ї═ͭ 、 ͻ═ͻ ꎬ «
ᾎ » ͪ ͻ═Џ 、 ͪ ͻ═ͭ ꎬ «
ᾎẮ Ԇ» ậ═ͻ 、 ậ═ ꎬ «
П Ԇ» ắ═ắ 、 ắ═ͭ ꎮ

第四十二条　 щΓе אָ ẵ

ῼ ꎬ Ξ ꎬ Χ ҕ Ѡ֑ יּ

ầ ꎮ
第四十三条　 ῼ ２０１７ ７ １ ꎮ
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关于实施 «证券期货投资者
适当性管理办法» 的规定

(证监会公告 [２０１６] ３４ 号　 ２０１６ 年 １２ 月 １２ 日)

« ᾎ ῼ » ( ҕџ １３０
ꎬ Ѡͽ «ῼ » ) ２０１７ ７ １ ꎮ

ᾎ Т Ԝ ᾎ  

(Ѡͽ ) Ξ «ῼ »
 ꎮ

«ῼ » דּ ᾣ ệꎬ
щ ᾌ 、 、 е Τ ᵦ Ἆ ꎮ

«ῼ » ꎬ «ῼ » ꎬ
ךּ   Ѡּׁש ϫ Т ךּ

  ὖ 、 ҫ、 ┐  שּׁ ꎬ
ҫ ꎬ Ξ ᾌ ꎮ Χ ҕּׁש

Ẹ Ὀ Ί 、 ꎬ ַ

Ξ ꎬ ὗ י ꎮ

５１

关于实施 «证券期货投资者适当性管理办法» 的规定



证监会就 «证券期货投资者适当性
管理办法» 公开征求意见

(２０１６ 年 ９ 月 ９ 日)

ᾣꎬ ҕ « ᾎ ῼ »
(Ѡͽ «ῼ » ) Ắ ꎮ ᾌ

ͪ ᾌ ꎬ ᾌ ͪ

ꎬ   ẵ ѱ “֑ 、 щΞ
、 Ẫ ” ӗ ꎬ 、 ⅞

σ ꎬ ὗ י θ ꎮ
ᾎ ͪΤ ΊΓ⅞ ꎬ 、 ᵆ

ᾎ、 、 Т ´ 、 、
╒ ͵ᾁꎬ ΊΓ 、

ךּ Ό、 ᵛ ꎬ Т

Ϛ΄ ꎬ דּ

ΊΓ⅞ ךּ Ό΅Т ┐ ꎮ ꎬ
דּ Χ ὖ ꎬ

“ Т ”ꎬ ΄ Т

Ԝ  ꎮ ꎬ
ЁẪ ᾌ ᾌꎬ יּ Ё ꎮ
ѠΧ δεꎬ יּ י

６１
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ᾁ Χ ꎬ ᵱ 、 דּ ꎬ
ᾌ ꎮ

΅ δ ΅כ ꎬ ӁΝ
ӈ ΄ ꎮ Ԝ Т  

יּ ꎬ ẹ דּ 、 Т Ỵ

 ꎬ Ὥ Љם ΄ ‟ ӈꎬ Т

Ϊ 、 Т 、 Пׂש
х ꎬ Ν ᾁ ῾ ꎮ
ᾌ אַ ώ 、 ώ Ỵ

 、 ЄΌꎬ ╖ י

Ό ͪᾘ ꎮ
２００９ Ѡ ꎬ ҕ ὯΓ 、 、

ᾎ、 、 ⁹ 、 Т Γ Χ

Ё ᾌ ꎬ ᾆЁ ꎮ Ӂ Жᾌ

ꎬ Ѝ ꎬ ὖ Т ꎬ Ό Ὀ

֛ Ἆầ ꎬ σ  ΄

ꎮ יִ  Χ Ὀὖ ὖ

Т ΄ 、 ͪЖ ᾌ

Љ ꎬ ὖ ךּ ΌӉ כ

΅Ё Γ ꎬ Ёךּ ꎮ
ầ ͪ ꎬ щͪ σͼ ꎬ

ᵱẪ ᾌ ꎬ ΄ҕ

ꎬ Ϛ΄ҕ ᵱ ꎮ
、 Т 、   ͼꎬ

«ῼ » Ё ὖ 、 Т ὖ 、 ┐

７１
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Ἆ ꎬ ẹӎТ   Ѡ

δ֑ ꎮ «ῼ »
ὖ ꎬ “Ё ” “Ё Т ” “ ΅Т ┐

” “ ” ӗδ ⱬὭꎬ ΄Ё ╥

Т ꎬ ΄ ╥Т ꎬ σꎬ Ϛ
Ёאָ σ ꎬ щ 、 Τ Ѓ

ꎮ
δ ꎬ «ῼ » Ёͪ Ὣ 、 ᾌ

ꎬ Ж ᾆ ꎮ ͪ Ё֑

ὖ ӎ ꎬ ͪ ὖ Ἆ ꎮ
ΊΓ ὖ ꎬ ͪ ѱͽΝ

Ѡ Ѝ ⅞ꎬ щ Ὀּד

Ѡ ⅞ὖ ꎮ Ё 、 Т
、   Ἆầ ꎮ Ї ЁТ ὖ

ὖ ꎬ ẵ、 Ξ Т ὖ

ᾌꎮ Т   ὦὖ εӎꎬ
ὖ ꎬ Ё 、 Γ

╞ҕᾌ Т 、 ᾌ ẹӎὖ Ἆ Т

ὖ ӎ ꎮ ͻ Ё Ẫ

σ ꎬ Ẫ щΞ ẵ δꎮ ⅞щЁ 、 ҫ

Т 、 ┐ 、 ᾆ Τ

ẹӎệ ꎬ ệ ᾌ ꎬ יּ

‐щΓе ΄ ‐ ꎬ Ὀ σ 

ӗ ꎬ Ẍ δⱬὭ תּ“ ”ꎮ
Ὀ Љ ᾁי ꎬ Ԝ
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Т שּׁ ᾁ⅞  ꎮ ם 、
、 ┐ Ц ᾁי ꎻ ΅

דּ ꎬ ΄ Ẹ σ  ꎬ
֑ Ѷꎮ Џ ⅞Ё ΅

Ѷꎮ σ  ⱬὭꎬ ᾌ Ё΅σ  ͪ

ͪ ΅ ꎬ Ẍ «ῼ » δ

Ό “ ” “ ”ꎬ י σ

  ᾆ ꎮ
ҕ Ắ ỷꎬ

אָ ꎬ ͪ «ῼ » דּ ꎮ

９１
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证监会发布 «证券期货投资者
适当性管理办法»

(２０１６ 年 １２ 月 １６ 日)

ꎬ ҕּד « ᾎ ῼ

» (Ѡͽ «ῼ » )ꎬ ２０１７ ７ １ ꎬ
דּ «ẵЉ ‹ ᾎ ῼ ›
»ꎬ דּ υ ꎮ ᾌ «ῼ » ϛ

“῾ ´ ꎬ ᾌ ꎬ
ꎬ ᾆẄὖי ”

  ẵ ѱ ꎬ Ѡּׁש “֑ 、 щΞ
、 Ẫ ” ӗ θ ꎬ

י ᾌ שׁ ᾣ Ё

ͪ ꎮ
«ῼ » ẳ ４３ ꎬ Χ ꎬ ε
ЁѠͽᾌ : ͪ Ё֑

ὖ ӎ ꎬ ͪ ὖ Ἆ ꎮ
Ї ЁТ ὖ ὖ ꎬ
ẵ、 Ξ Т ὖ ᾌꎮ ͻ Ё

Τ σ ꎬ Ẫ щΞ ẵ

δꎮ Ὀ Љ ᾁי ꎬ Ԝ

０２
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Т שּׁ ᾁ⅞  ꎮ Џ ⅞Ё ΅

Ѷꎬ י σ  ᾆ ꎮ
«ῼ » ９ ９ Ắ ꎬ ẵ ꎬ

ҕ ֑ ῾ ӎͼ ꎮ
ꎬ ҕẳ ᾆָא ７１５ ꎬ ệ

ꎬ ẳ １５４ ꎬ ε Χ ὖ 、 Т
 ὖ 、 σ  ꎮ
ꎬ «ῼ » 、 ͪ ꎮ
ꎬ ͪ :
ͪ ẵЉ ᾁי ꎮ Ὀꎬ

ꎬ ΄ δΊΓ΅ Ц ώꎮ
ᾆ Ѡ δεꎬ Ό

ЉΊΓ Ό、 ם 、יּ ΊΓ
Љ ‟ ӈꎬ ךּ Ό י Ό Ӊꎬ δ

Ắ ꎬ Ѓ ᾁי ꎬ «ῼ » י Ё ẵ

ꎮ
Ї ẵЉ ᾁ ⅞ꎮ δꎬ Ẁ

ΊΓ ⅞δ ᾌꎻ Ϛ
δꎬ δ σ   

⅞δΊΓ ꎮ Љ «ῼ »
ΊΓ ѠЍ ⅞ꎬ ὖ

י ꎬ ѱ ε ώꎬ
«ῼ » Ν Ѝ ⅞ ѱּׁש ὈЁẹӎ

ꎬ ⅞ δꎬ שׁ ЃЁ ͪ

ꎬ י Ё ẵ ꎮ
１２
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ͻ ẵЉ΄┐ ϫꎮ Ὀꎬ ϫ

ЉẸ ךּ Ό Т ꎬ ꎻ
אָ δꎬ ◐ֳ ךּ Ό Ӊ ꎬ ︡

ꎬ Ѡ ϫ ЉẸ ךּ Ό Т ꎮ
ᾆ ꎬ Ϛ Ѓ י

ꎬ «ῼ » Ν יּ ꎬ י Ё ẵ

ꎬ Љε  ϫ ὈẸ ךּ ΌТ

ꎬ Ẹ΄ Љ ךּ Ό Ӊ ᾁꎬ
ϡ ꎬ ϫꎬ Ѡ Ẹ

ꎮ
ẵЉ Ḏ、 ꎮ Ὀꎬ

Ẫ 、 Ḏ ѱ ꎬ י י Ϛ ꎮ
Љ «ῼ » ẵ р ᾁי

ꎬ Ό ᾣ ѱͽꎬ ẵ Ѡ ꎬ ꎬ ͪ
דּ ꎬ Ḏ ѱϚ ӗδ ꎬ ώЉ

י אַ ꎬ «ῼ » י
Ё ẵ ꎬ ͪ ὫθЁ Ḏ ẹӎ

ꎮ
ὖ ꎬ «ῼ » Ẹ

ё ꎬ Љ ӗ 、 ệ ꎬ
П Γ╞ҕ Ὥ ЃѠ

ꎬ ѠẸё ЃѠ ꎮ
ͽͪ ꎬ ҕ «ẵЉ ‹ ᾎ

ῼ › » ꎬ ַ «ῼ
» דּ ᾣ ６Τ ệꎬ щ ᾌ 、

２２
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、 е Τ ᵦ Ἆ ꎮ «ῼ »
ꎬ «ῼ » ꎬ

ךּ   Ѡּׁש ϫ Т ךּ  

ὖ 、 ҫ、 ┐  שּׁ ꎬ ҫ ꎬ
Ξ ᾌ ꎮ ҕϚ Ί 、

ꎬ ַ Ξ ꎬ ὗ י

ꎮ

３２
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«证券期货投资者适当性管理办法»
正式实施

(２０１７ 年 ６ 月 ２８ 日)

« ᾎ ῼ » (Ѡͽ «ῼ
» ) Љ ２０１７ ７ １ ꎮ «ῼ » ӗδ
ᾎ י Ί ꎬ

ᾌ ꎮ «ῼ » Ὀ ꎬ ầ ϛ

ϡ “῾ ´ 、 ᾌ 、
、 ᾆẄὖי ”
ꎬ «   ẵЉ ͪ ַ ᵱ דּ

» «   ῼẮ♃ẵЉ ͪ ῾

Χ י ӗ » ẹӎ

ꎮ «ῼ » ꎬ ᵱ דּ

Χ י ꎮ
ᾌ Ὥꎬ ２００７

Ѡ ꎬ ὖ 、 Т Γ Χ Ё

ꎮ «ῼ »ꎬ ᾌ

ͼꎬ ᾌ 、
╖ꎮ «ῼ » Ѡ ᾎ、 、

σ δ ꎬ Ѡ ὖ Т ὖ δ ꎬ
４２
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י Ẅὖ ꎬ Љ

֑ ꎬ י ᾆ ꎮ «ῼ »
Љ ⅞ ᾎ、 、 “╥

” ꎬ יּ ꎬ
σ ꎬ י ώσ  ͪꎬ ὗ
ώ ꎬ ךּ Ό΄

ц ᾎ Т ꎬ
ꎮ «ῼ » ꎬ ◐Ӻ ךּ Ό Ӊ

ꎬ ꎬ
ϫ Т ꎬ ꎬ ш

Ѡ щẸ ꎬ ΅כ ẵ  ꎮ ꎬ «ῼ »
ᾌ П ꎬ Ẅὖ

ͼꎬ П י ꎮ ΅כ ᾎ

П ⱬ ᾌ ꎬ «ῼ »
Ẅὖ ͪ ỷꎬ └ᾁ ꎬ “ ὦ ”ꎮ ẹ
ӎ ᵦ : ᾎ Т Ԝ

 ꎬ ( Ԝ) Љⱬ Т

 ꎬ «ῼ » ꎮ (
Ԝ) ΄ Љⱬ Т   ꎬ ꎬ
ךּ΄ ꎮ Ϛ ꎬ ꎬ «ῼ
» ꎬ Ѡ ϫ╥ שּׁ ΄ Љ

Т ꎬ Ӂ ϫ Т ꎬ ⅞

Т 、 ꎬ Ὥ «ῼ »
ꎮ ꎬ ‐ ỷ

、 、 ҫ ӗꎬ ε 
５２
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ᵦὈ ꎮ «ῼ » ᾎ ᾌ ꎬ
ҕ «ῼ » ΄ ꎬ ғ⅞、

ᾌ ꎮ
«ῼ » דּ Ѡ ꎬ ᾎ、 、

εӎε ӗδꎬ ᾌ 、 、 е 、
ϛ ᵦЁ ӗꎮ ᾎΓ、 Γ、 Γ╞

ҕ ẵП ᾌ Ὥꎬ е

、 қ 、 ַ 、 י  ᵦЁ

ӗꎮ ᾣꎬ «ῼ » Ἆ ӗ ꎮ
Ό Љ ꎬ Ϛ Љ ꎮ

ᾎ ỷ ầ

、 ӗυΧꎬ ὗ ꎮ
εӎ ὗ Ѷꎬ ὗיּ ꎬ י ᾌ

σ  、 ꎬ ẳ ַ

ᵱ דּ ꎮ

６２
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证监会新闻发言人邓舸就
«证券期货投资者适当性管理办法»

正式实施答记者问

(２０１７ 年 ６ 月 ２８ 日)

１ 问: «证券期货投资者适当性管理办法» 的定位是

什么?
: « ᾎ ῼ » (Ѡͽ

«ῼ » ) ầ ϛ ϡ “῾ ´

、 ᾌ 、 、
ᾆẄὖי ” ꎬ «   ẵ

Љ ͪ ַ ᵱ דּ » ( דּ

[２０１４] １７ ) «   ῼẮ♃ẵЉ ͪ ῾

Χ י ӗ » ( ῼּד [２０１３]
１１０ ) ẹӎ ꎬ ᾌ

שׁ ᾣ Ё ͪ ꎬ ᵱ דּ

Χ י ꎮ
«ῼ » ӈЉ “ ”ꎬ Ё

ὖ 、 Т ὖ 、 ┐ Ἆ

ꎬ Ё 、 Т 、   ẵ

ꎬ δ 、 Т 、   ֑ ꎮ
７２

证监会新闻发言人邓舸就 «证券期货投资者适当性管理办法» 正式实施答记者问



«ῼ » ⅞ Ѷꎬ ҫ

ךּ Ό Т 、 Ẅὖ 、
Ὀ┐ ệ ꎬ ͪ Ὣ 、 ᾌ

ꎬ σ ꎬ
ꎬ ᾌ ͪ ꎬ י

ᾆ ꎬ Т ꎮ
Ϛ ᾌ ꎬ ２００８

◌ ꎬ Χц

Т ꎬ ͪ Ὣ δἎὭꎬ י

σ ꎬ ２０１０ « － ẲẊ »
ͪ Ё Χц σ  ꎮ

２ 问: «办法» 的主要内容是什么?
: «ῼ » ӗδ ꎬ

ὖ ᵦὈЁ ͪ ꎬ ЁТ ὖ

┐ ꎬ Ё אָ

σ  ꎮ
«ῼ » ẳ ４３ ꎬ Χ ꎬ ε
ЁѠͽᾌ : ͪ Ё֑

ὖ ӎ ꎬ ͪ ὖ Ἆ ꎬ
ỵЁ ὖ ͪ Ἆ、 ὖ ΄

ὖ

ὖ

Ὓ

ľ

̾

זּ

ſ



Τ σ ꎬ Ẫ щΞ ẵ

δꎬ ὈЁ σ  ӗ ꎬ ⅞Ẹẹӎệ

、 ꎬ Ẍ δⱬὭ תּ“ ”ꎮ
Ὀ Љ ᾁי ꎬ Ԝ

Т שּׁ ᾁ⅞  ꎮ Џ ⅞Ё ΅ Ѷꎬ
σ ᾌ Ё Ὥꎬ י σ 

ᾆ ꎬ Ẍ «ῼ » δ Ό “ ”
“ ”ꎮ

３ 问: ２００７年以来ꎬ 证监会在部分市场、 产品和业务

中陆续实施了投资者适当性管理ꎬ 为什么还要出台 «办
法»?

: ᾎ ͪΤ ΊΓ⅞ ꎬ
Т ╒ ͵ᾁꎬ ΊΓ 、
ךּ Ό、 ᵛ Ϛ ΄ ꎬ

ЉΝ ꎬ
σ ꎬ Ἑ ם ΄ ꎬ щ δ Ԝ

Т   ꎬ
ᾌ ꎮ
２００７ Ѡ ꎬ ҕ 、 ὯΓ 、
、 ᾎ、 、 ⁹ 、

Т Γ Χ Ё ᾌ ꎬ ᾆЁ

ꎮ Ӂ Жᾌ ꎬ Ѝ ꎬ ὖ

Т ꎬ Ό Ὀ ֛ Ἆầ ꎬ
σ  ΄ ꎮ δ ꎬ ҕ

Ё 、 Т 、   ꎬ ᴫ ꎬ
９２
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Ẅὖ 、 ͼᾌ Ё «ῼ
»ꎬ ͪ ᾌ ꎬ ὖ

、 Т ὖ Ἆꎬ σ ꎬ ⅞

΅ ꎮ
ᾁ Χ ꎬ ЉẸ ם

、יּ Т ΅ ךּ Ό Љ ‟ꎬ
ẵσ ꎬ  Љ   ᾁ

ꎬ Ἑ ὈẸ ךּ Ό ꎮ
ꎬ Ё ҫ Т 、

┐ 、 ῾ ệ ꎬ ַӺ

δꎬ ꎬ ғ⅞  ꎬ
⅞ Є Όꎬ  Љ ᾎ Γ ᵱ דּ ꎮ

ꎬ
╖ꎬ ώЉ֑ 、 щΞ、 Ẫ ῾

ꎬ ⅞ ꎬ ӎ

ꎻ Ѡ ᾌ ꎬ ♣Ό қ

ᾆͪ ꎬ ַẸ י

Ѷꎬ ַ ᵱ דּ ΅ ҕ ꎮ
４ 问: «办法» 突出了对普通投资者的保护ꎬ 主要体

现在哪些方面?
: «ῼ » ỷ、   ỷ、

、 、 ᵛ ꎬ ὖ

δ ΊΓ Ν ꎬ
שּׁ ᾎ Т   ΄ ꎬ

΄ ᾁ ┐ Т  ꎬ
０３

«证券期货投资者适当性管理办法» 手册



⅞ σ ꎮ
«ῼ » ם 、 、
┐ Ц ᾁי ꎮ ᾣ

ꎬ Ѡּׁש ΅ΊΓ ם 、יּ
Ό、 ΊΓ ךּ Ό ꎬ

י ΅ ῾ ᵦ

Ὀ ᾌ ꎮ ẹӎӎ : ͪ
Т Ԝ  ᾣꎬ Ẹ

ם שּׁ ┐ ꎻ Ї
Т Ԝ ẵ  ꎬ ᾁ σ ꎻ ͻ
΄ ε  ц ЉẸ ךּ

Όꎬ ΄ Ẹ Т  ꎻ
ͽ 、 ꎬ Ẫ

Ḏꎬ ꎻ Џ ΅

דּ ꎬ Ԝ ẵ ꎬ
Ẹ σ ꎮ
５ 问: «办法» 实施后ꎬ 中小投资者还能否自由买卖

股票?
: «ῼ » Ё ὖ 、 Т ὖ 、

┐ Ἆ ꎬ ϫᾆ΅

υ ךּ Ό Т ꎬ Ἑ ΄ ꎮ
ε  ϫ ЉẸ ךּ Ό Т

ꎬ ᾁ ꎬ ш Ѡ Ẹ

Т ꎬ ϫ╥ ώ΄ּך ꎬ «ῼ
» ᾌ П ꎬ ϫ

１３
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Т ꎮ
６ 问: «办法» 实施后ꎬ 现有投资者如何实行适当性

管理?
: ΅כ ᾎ П ⱬ ᾌ

ꎬ «ῼ » Ẅὖ ͪ ỷꎬ
└ᾁ ꎬ “ ὦ ”ꎮ ẹӎ ᵦ : ᾎ

Т Ԝ  、 (
Ԝ) Љⱬ Т  ꎬ «ῼ »

ꎮ ( Ԝ) ΄ Љⱬ

Т   ꎬ ꎬ ךּ΄ ꎮ Ϛ
ꎬ ꎬ «ῼ » ꎬ Ѡ ϫ╥

שּׁ ΄ Љ Т ꎬ Ӂ ϫ

Т ꎬ ⅞Т 、 ꎬ Ὥ
«ῼ » ꎮ ꎬ

‐ ỷ 、 、 ҫ

ӗꎬ ε  ᵦὈ ꎮ «ῼ »
ᾎ ᾌ ꎬ ҕ «ῼ »

΄ ꎬ ғ⅞、 ᾌ ꎮ

２３
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境外证券市场投资者适当性制度情况

一、 欧盟投资者适当性制度

« ẹ џ» (Ｍａｒｋｅｔｓ ｉｎ Ｆｉｎａｎｃｉａｌ Ｉｎｓｔｒｕ￣
ｍｅｎｔｓ Ｄｉｒｅｃｔｉｖｅ ｏｆ Ｅｕｒｏｐｅａｎ Ｕｎｉｏｎ) ᾣ ệ

、 שּׁ ꎮ « ẹ џ»
Χ Ё Ѡ Ԝ   ΊΓ

  ꎬ Ѡּׁש

σ ꎮ
(一) 投资者分类制度

« ẹ џ» ὖδΊΓ

(ｐｒｏｆｅｓｓｉｏｎａｌ ｃｌｉｅｎｔｓ) ( ｒｅｔａｉｌ ｃｌｉｅｎｔｓ)ꎬ ΊΓ

שׁ ὖὈΊΓ Ό ( ｅｌｉｇｉｂｌｅ
ｃｏｕｎｔｅｒｐａｒｔｙ)ꎮ Ắ ΄

⅞ י ꎮ ЉΊΓ

ꎬ ᾆךּ י ꎮ
ΊΓ Ἆ ךּ ӎꎮ

₵ Ắ 、 ם 、 י Ắ 、
ᾎ ὦּׁשẸ Ắ 、 ẽ Ẹשּׁ Ắ

、 Ἆ Ẹךּ Ẹё

ꎻ ΊΓ υ Ẹё δ
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ΊΓ ꎬ ◐ ꎮ
ͪ ꎬכּ΄ ͪ ѱ

ꎬ Ѡ δΊΓ ꎮ
ẇꎬ Ѡϡ Ắ П ꎬ Ắ

יִ י ꎮ Ẹ ꎬ Ѡϡ

יִ ẵי ꎮ
(二) 产品及服务类型的分类

Т ὖδ Т Т Ν

ꎮ « ẹ џ»    ӗ

Ὀ ẹӎὦὖꎬ Ӻ Ắ ҫ Т

  ꎮ     Ѡὖδ: １ қ

ͪ ẹ ẵ џꎻ ２ ךּ
џꎻ ３ П ꎻ ４ ( Ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ ｍａｎａｇｅ －
ｍｅｎｔ)ꎻ ５ ( Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ ａｄｖｉｃｅ)ꎻ ６ Ѡ₵

ẹ ꎻ ７ Ѡ₵ Ẹё

ẹ ꎻ ８ П ꎮ
(三) 适合性评估和适当性评估

« ẹ џ» ꎬ
Ԝ΄ ꎬ ὖᾁ

(ｓｕｉｔａｂｉｌｉｔｙ) (ａｐｐｒｏｐｒｉａｔｅｎｅｓｓ) ҫꎮ
１ ҫ

« ҕ΅ ІҕẵЉ ẹ

２００４ / ３９ / ＥＣ џ»ꎬ Ắ Ὀẹӎ

Т ꎬ ў ᵦП ꎬ Ắ

ᵦ ҫꎮ ҫ Ắי יּ
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ꎬ ẹӎ Пשּׁ ꎮ
Ắ Ё ם ꎬ ֑

Жם ὸיִ Ẹ П Т

  ỷ ꎬ ѠͽἬ : Ắ

Т   ꎻ
 ͼ ΅Ẹ ͪ ꎻ

Ѡ שּׁ ꎮ
  ҕᾌ « 、 שּׁ Ӯ

» ꎬ щЁ Ắ ꎬ
Ẹ ЁѲᵈꎬ Ẹ

Ẹ ꎬ Ắ Ԝ

ꎬ Ẹ Т   ᵦὸ

֑ ꎮ
« 、 שּׁ Ӯ » ꎬ Ắ

Ё ẵ ם ꎬ י

Ё ẵ ꎮ Ắ Ὀ

( ệ )ꎬ Ẅ

ꎮ ͪЖ ͽꎬ Ёי

  Т ꎮ
２ ҫ

ҫ ҫ ꎬ ︡ Љ

Ԝ Ẫ Ѡ Ẹё

ẹΓ    Ắ ꎬ ₵ Т

 、 Ắ ε  Ԝ Т ꎮ ҫᾌ

︡╤ ꎬ ︡ẵ ẵ
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ꎬ ΄ẵ ёѧ   ỷ ꎮ
(四) 公司履行适当 (合) 性的职责

Ắ י ώ ӗδ ꎬ ΄
ѶӐͪ Љ δ΄ ( ) Т

 ꎮ ꎬ Ắ Ὀ ꎮ δ
ꎬ Ắ ѠͽἬ : １、

П ꎻ ２、 Ắ
שּׁ ҫ ꎻ ３、 Ắ

Ѡי ם ꎻ ４、 Ắ δ

⅞כּ Ё שּׁ ꎻ ５、
Љ΄ Т  ꎬ Ὀ

Ό ꎻ ６、 Ёם

Ẹ΅שּׁ ם ꎻ ７、 Ж

ᾌ Τ שּׁ ҫ ꎮ
二、 美国投资者适当性制度

(一) 美国投资者适当性管理的历史

ⱬὭ Љ ꎬ ά︡ ᾎ

δ Γ ꎮ ２０ Ώ ２０ ў ◌ Ѡ ꎬ
«１９３８ » (Ｔｈｅ Ｍａｌｏｎｅｙ Ａｃｔ ｏｆ １９３８ꎬ ◐ «１９３４

ᾎП » １５ Ａ ὖ ת ) Ẫ ᾎ

╞ҕ (ＮＡＳＤ)ꎬ ◐ Γ ╞ҕ (ＦＩＮ￣
ＲＡ) ᾣ ꎬ ╞ҕ ε υͪ ῾

ꎮ ＮＡＳＤ δЁ י ᾎП Ắ

ꎬ ᾌ Ёͪ Ὣ Ὥꎬ ẸΧ ⱬ

Ὥꎮ ҕ (ＳＥＣ) ẵ ⱬὭ ͪΤ
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ԆΧ Ὀꎬ ᾎ ẵ ỷ Ё ꎬ ᾎ

σ ꎬ ᾎ ΄ ᾆѶӐ   ᾣ

ẵ ᾎꎮ １９９１ ꎬ ＮＡＳＤ ῾Ё Ｒｕｌｅ２３１０
(ｂ)ꎬ ᾎ е П ꎬ
ЁП ẳ ꎬ Ѡ

ͽם :   ỷ、   ỷ、 、
Ẹё Ѡӗδ ֑ ם ꎮ

(二) 美国投资者适当性管理的新变化

２００７ Γ ╞ҕ (ＦＩＮＲＡ) Ѡ ꎬ
ͪ Ὥӎ ꎮ ẸΧ ｒｕｌｅ２１１１

Ё ᾌ Ὥ Ẅ Ὥꎮ ２０１０ דּ

« — ẲẊ »ꎬ ͪ ╖Ё Ἆ

σ ꎬ еἈᵈ Ἆᵦ

Ὀ ꎬ Ё Ἆꎮ
Ὥ: ҕ ẸщΓеשּׁ ꎬ

П ꎻ ҕ щשּׁ

Γе Ό ỷꎬ Ж ỷ₵ Ӂ΄

Љ 、 Ẹё 、   ỷ 、   ỷ、
、 、 、   、 ךּ

Όꎬ Ѡּׁש ҕ ẸщΓеשּׁ Ԝ

Ẹёם ꎮ
Ẅ :

第一条ꎬ 关于 “总则” 的补充条款ꎮ ҕ щΓе

΅ ẵ Ắ П ͼꎬ ΄р

ὸ ＦＩＮＲＡ Ἆ Ѷꎬ Ό
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ҒẮ П ꎮ Ὥ Ắ П

ꎬ ώЉַ ψ Ἆ δ ΊΓ

δ Ἆꎮ
第二条ꎬ 关于 “免责声明” 的补充条款ꎮ ҕ שּׁ

ẸщΓе ΄ ѶӐ ὭΧ Ѷꎮ
第三条ꎬ 关于 “推荐的策略” 的补充条款ꎮ Τ

ὭΧ שּׁ “ ẵͪ ᾎ ᾎ ”
ͪΤ ꎬ ₵ ͪ Ἤ

ꎬ ︡ ΄₵ ｒｕｌｅ２１１１ ꎮ ꎬ ꎬ
ꎬ ε ם ₵ :

、 ⅞、 、 、  

ꎻ Ἆ⅞ ͼ 、 ᵆᾎ
♄ ΄ ꎻ ꎻ ҫ Ҍ

ầ ꎻ ҫ ꎮ ם ₵ :
щΓе דּ Ҍ ὦꎬ ῾כ ὦ ỷꎬ
Ѡּׁש ὦͽ ꎮ Тὖ

ꎬ Тὖ Ғ

υͼꎬ ẵ שּׁ Тὖ ẵ Ẹё ẵ

І ᵓ ꎬ ҕ щΓе

ꎮ
第四条ꎬ 关于 “客户的投资组合” 的补充条款ꎮ ҕ

щΓе ᵦὈ ｒｕｌｅ２１１１ שּׁ ꎬ
ꎬ Ж ỷ ꎮ ｒｕｌｅ２１１１ (ａ) Χ
שּׁ Ж ꎬ ΅ Ж

Љ ẵ ꎮ
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第五条ꎬ 关于 “适当性义务要素” 的补充条款ꎮ
ͻΤ σ  : 、

、 ꎮ ◐ “Ё ᾎ”
Ὥꎬ ҕ щΓеשּׁ ֑ ꎬם

Љͪ ὖ ꎮ Љ ᾎ ẵ

΄ ꎬ Ѡּׁשҕ ẸщΓеשּׁ ᾎ

Ϛ΄ ꎬ ꎬ ҕ ѠּׁשщΓе

΄ ꎮ Ӂҕ щΓеשּׁ Ό

ᾎ ẵ ꎮ ᾎ

ꎬ ҕ щΓеשּׁ ω Ж

ꎬ Ёאָ ⱬὭꎮ ◐ “Ё
” Ὥꎬ ҕ щΓеשּׁ ꎬ ｒｕｌｅ２１１１ (ａ) Χ

ỷꎬ Ԝ Ẹ ỷ

ꎮ ҕ щΓеשּׁ

ꎬ ΄ ώ щІ΄ П ꎮ
╤ ẹӎ П ꎬ Ӂ Χ 、

Ԇ、 ╥Ὀ ϫầП Ԝ ꎬ ҕ

щΓеשּׁ אָ σ ꎮ
第六条ꎬ 关于 “客户财务能力” 的补充条款ꎮ

Ẹ   Όꎬ ҕ щΓשּׁ

е ᵦὈѠͽ  : ͪ ᾎ ᾎ

П ꎻ ϫͪ ᾎꎻ ͪ

ᾎ ᾎ ꎮ
第七条ꎬ 关于 “对机构客户的豁免” 的补充条款ꎮ

ҕ δ ᵦὈ
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ỵ Ό ҫ ꎬ ҕ
σ  Ёꎬ ◐ Ẍ ｒｕｌｅ２１１１ (ｂ)

σ ꎮ
(三) 了解你的客户

ＦＩＮＲＡ ᾌ Ｒｕｌｅ２０９０ Ё “Ё ӛ ”
(ＫＹＣ) Ὥꎬ Τҕ ꎬ Ό

Ё י ӈ σ І е ẵ І

ꎮ Ὥ Љ ＫＹＣ
ꎬ Ӂ ҕ « ЉП ҕ שּׁ

» (ＳＥＣ Ｒｕｌｅ １７ａ－３) Χ ３６Τ ͪ

ꎮ
ｒｕｌｅ２１１１ ｒｕｌｅ２０９０ ὭΧꎬ ⅞כּ

εӎщҕ כּ Ёҕ щΓеשּׁ ꎬ щΓе
ӗϚ ầЁ υΧꎬ Ό ⅞Ёҕ щ

Γе ΄ ◕ Ѷꎮ
(四) 了解产品

２００３ ２００５ ꎬ ＦＩＮＲＡ ҕ דּ ệ

Т (Ｎｏｔｉｃｅ ｔｏ Ｍｅｍｂｅｒｓ ０５－２６)、 қ

Т (Ｎｏｔｉｃｅ ｔｏ Ｍｅｍｂｅｒｓ ０３－７１)、 ⁹Т (Ｎｏｔｉｃｅ
ｔｏ Ｍｅｍｂｅｒｓ ０３－０７) Ѡּׁש ⅞Т (Ｎｏｔｉｃｅ ｔｏ Ｍｅｍｂｅｒｓ ５－
５９) σ  דּ Ё Ѹҕ ꎮ ҕ

Χꎬ ＦＩＮＲＡ ᾎẮ Ж ᾎТ

σ ε ₵ : (１) Т Ẅὖ ѠЁ Т

ꎻ (２) Т “ ” ὖ ꎻ (３)
ẹӎ “ ” ὖ ꎻ (４)
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ẵẹӎТ 、 ם ꎬ Ẹ Т

Ὀ Τе ꎻ (５) ệ ᾌꎻ (６)
Т 、 Ѡּׁש е Ԝ ꎮ כֿ
ꎬ ᾎẮ Ắ ẵ Ắ דּ Т ꎬ

ᵦὈ ꎬ Ẫ ϫ

Т ᾁּי ꎮ
ＦＩＮＲＡ ҕ Ẹ Т ᵦ ꎮ «

ҕ » (Ｎｏｔｉｃｅ ｔｏ Ｍｅｍｂｅｒｓ ０３－７１)ꎬ ᾎẮ ẇ

Т ε ꎮ Ж ₵ :
(１) Т   ꎻ (２) Т Ї ꎬ Ѡּׁש
ЖЇ ΧТ Ѳ ꎻ (３) דּ е ם

ỷꎻ (４) י ם ỷּׁשѲᵈꎻ (５) П ם

ỷꎻ (６) 、 שּׁ / ώ Ѡּׁש

Ж ꎻ (７) Т   ꎻ (８) ϫ╥ Т

ẵ ꎮ ꎬ ＦＩＮＲＡ « Т

Ӯ » ꎬ Ắ ệ ꎬ י Т

דּ ᾣщ Γ  Ё ꎬ Ѡͽ

: (１) Т ╥ ꎻ (２) Т ꎻ
(３) Т ᵓ ꎻ (４) Т ꎻ (５)

ꎻ (６) Ắ Ẹўשּׁ ꎻ
(７) Т 、  、 ם ꎻ
(８) Т 、 ´ ꎻ (９) Т

ꎻ (１０) δ Т Ԝ ΊΓе ꎻ (１１)
Т ҕ ꎻ (１２) Т Ắ

ͻ דּ ꎻ (１３) Ắ ᾣ Т ꎬ
１４
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ͼ ꎻ (１４) Т 、
ꎮ

三、 英国投资者适当性制度

«  ΅ » ӗδ Γ ͪ

ꎬ ５ Χ ꎬ י

“ П ם ͼ ”ꎬ
ᾌ Ѡ ם “ Ӯ ”

ꎮכּ ᾣ ⱬὭ Χӎ

δ ( ＦＣＡ) δ « ẹ џ»
(ＭｉＦＩＤ) ꎬ Ẹ Ỏ (ＦＣＡ Ｈａｎｄｂｏｏｋ) Χ

“ Γ δ Ὥ” ( Ｃｏｎｄｕｃｔ ｏｆ Ｂｕｓｉｎｅｓｓ Ｓｏｕｒｃｅｂｏｏｋꎬ
ＣＯＢＳ)ꎬ Ὥ Ё ＭｉＦＩＤ Χ ὖ ᾌ ꎬ

П Χ ⱬὭ Ё ꎮ
(一) 适当性定义

ＦＣＡ Ắ Ԝ   Γ 

Ὥ΅ 、 ҫּׁש ᵦὈЁẹӎ ꎮ
ＣＯＢＳ Ϙ ὖ ꎬ Ắ יּ

י П ỵ ꎮ Ắ Ԝ

ꎬ ẄὖЁ

、   ỷ、 ם ꎬ ӗδẮ
֑ ꎮ

(二) 了解你的客户

Ё ệ ₵ : １ ẵЉ ꎬ
₵ ΄ ᵛ 、 ךּ 、 ꎻ
２ Τе   ỷ ỷꎬ ₵ Τе 、 ᶴ 、
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、 ם ᶴ ὦ ꎮ ὖ ὸ Жם ͼꎬ
Ԝ שּׁ  ꎮ

΄ Ж ҫם ꎬ ς ΄

ц δ ᵦὈ ỵ ꎮ
Ԝ   ͽꎬ

ＣＯＢＳ ꎬ ẵ

  、 、   ỷѠּׁש ם

ꎬ ͼ ҫꎬ Ѡὸ
  ꎮ Љ ם ꎬיּ ＣＯＢＳ

Ὀ ם 、 ΄ ΄

ꎬ Ὥ ם Ԝ ẵם

(ＣＯＢＳ ９ ２ ５Ｒ ) Ό ΄ δ ҫ

‐ Ԝ΄ ם (ＣＯＢＳ ９ ２ ４Ｒ )ꎮ
ҫ ẵם ΄ ꎬ Ὥ ΄

δ δ ᵦὈ ỵ ( ＣＯＢＳ
９ ２ ６Ｒ)ꎮ ΄ ꎬ ЉΊΓ ꎬ

Ẹẹ П Χ

(ＣＯＢＳ ９ ２ ８Ｒ)ꎮ
ꎬ ＣＯＢＳׁש אָ ⱬὭ Ё ꎬ

Ὀͪ П Т 、 П 、 П
П Ё΄ ꎬ Ὥ

С ⱬὭ אָ (ＣＯＢＳ ９ ３ １Ｇ)ꎮ ꎬ ＣＯＢＳ
ὦ、 ם

、 Τе Ҍ ꎬ Ԝ

(ＣＯＢＳ ９ ４ ２Ｒ)ꎬ ẵ
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י ͪ (ＣＯＢＳ ９ ５ ２Ｒ)ꎮ
Ԝ υ ꎬ ＣＯＢＳ ᾆ

П џ ꎬ ҫ П  

ꎮ ◐ ε  П ꎬ ш

יּ 、 ẵם ꎬ ͼ ם

  ᵦὈ ҫ (ＣＯＢＳ １０ ２ １Ｒ)ꎮ
δ   ΄ ꎬ

Ѡ Ἆ⅞ ᵦὈ (ＣＯＢＳ １０ ３ １Ｒ)ꎬ
ᵦὈ ꎬ П ꎬ Ὥ

ỵ П ꎮ
δΊΓ ỷͽꎬ

ΊΓ ẹ ꎮ Љͼ ҫσ 

Ẍꎬ ＣＯＢＳ ΅ ＭｉＦＩＤ ҷꎬ ◐ ε 

Ԝ   ꎬ
ꎬ ͽ ΄

ҫ σ ꎬ Ϛ΄ ᾆ ҫ Ὥ י ꎮ
ꎬ

Ԝ ꎬ ệ ₵ : １ ꎻ ２
Ắ Т П Љ ⱬ ꎬ Ό

Ԝם υͼ ꎻ ３ δ Т

П ѶӐ ΄ώ (ＣＯＢＳ ９ ４)ꎮ
四、 中国香港地区投资者适当性制度

ҕ « е Ỏе ἎὭ» (Ѡͽ
« ἎὭ» ) ꎬ е Ỏе

σ  ͻ ⱬὭ: ͪ Ӯώ ⱬὭꎬ ◐
４４
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е Ỏе Ԝ   ΅ е、 Ỏе

Γ  Ẹё   ꎬ Ѡ ⅞

δ ꎻ Ї Ё ӛ ⱬὭꎬ ◐ е Ỏе

ὗͪיּ ꎬ Ё Ѹ、   ỷ、
שּׁ ꎬ  Ό םי ꎻ ͻ Т

ⱬὭꎬ ◐ е Ỏе ϫ Т

ꎬ Т ꎬ ᵦὈי

ꎮ « ἎὭ» שּׁ « ẵ ὖ ΊΓשּׁ

» ꎬ е Ỏе “
ὖ ” “ ” “ ┐ ”

ꎮ
(一) 了解你的客户

δ Ԝ   ꎬ Ξ

σ ꎮ ҕδЁ  

δꎬ דּ Ё « Ὃ———ẵЉ
Ԝ Ѷ » (ͽ «
» )ꎬ « » Ѓ ꎬ
Ẹ ỷꎬ Ẹ ᾌ ӗΓשּׁ ꎬ
δ Ԝ שּׁ  « »

ꎮ
е Ỏе ΄ ΄

σ ꎬ ẸΧꎬ
σ  δẪ ꎬ ₵ Ӂ΄ ЉЁ Ѹם 、

  Тשּׁ ם 、 ҫТ ΅ ┐

ꎮ е Ỏе « ἎὭ» １５ ꎬ
５４
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专业投资者提供产品或服务时ꎬ 可免除一部分向普通投

资者提供服务时必须遵守的义务ꎬ 由此ꎬ 持牌人或注册

人可以更有针对性地开展投资者适当性工作ꎬ 更好地保

护普通投资者ꎮ
(二) 投资者分类

«操守准则» 第 １５ 条规定ꎬ 投资者分为普通投资者

和专业投资者两类ꎮ 其中专业投资者又可以具体划分为

两大类: 专业机构和高资产净值投资者ꎮ 香港证监会还

通过制定投资者 “后续评估” 条款ꎬ 要求持牌人或注册

人时刻从投资者实际情况出发ꎬ 开展投资者适当性管理ꎮ
根据 «操守准则» 第 １５ ３Ｂ 条规定ꎬ 持牌人或注册人对

成为专业投资者的高资产净值投资者停止买卖有关产品

或不在相关市场进行交易超过两年的ꎬ 应对该类投资者

重新进行评估ꎮ
(三) 了解产品

«常见问题» 规定ꎬ 投资顾问不应向客户推介其本身

不了解的投资产品ꎮ 在尽职审查过程中ꎬ 投资顾问需要考

虑的因素ꎬ 取决于向客户提供的投资产品及服务的性质ꎬ
应透彻理解投资产品的结构、 运作方式、 该投资产品的特

性、 风险要素、 产品发行人及服务提供者的经验及声誉、
投资该产品需要的费用、 投资产品的流通性、 限售期、 终

止上市条款、 估值等信息ꎮ 其他应考虑的因素还包括相关

市场及行业的风险、 经济及政治环境、 监管限制以及任何

可能直接或间接影响投资回报的风险要素ꎮ 在投资顾问审

查产品特性时ꎬ 香港证监会建议投资顾问除了将投资产品

６４
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דּ 、 דּ Ắ ӗδ Т ֑ υ

ꎬ ϡ ёѧ Т ⱬὭ ꎬ Ѡ
Тשּׁ Ж δ ΄ ᾁ ם

ꎬ ͪ ẵ Т

、 שּׁ Т ꎮ
(四) 向客户提供适当性的意见

Ẹ Т ỷ

΅ Τе ỷ ┐ ꎬ Ѡ
Ӯώ ꎮ « » ᾁ Ὀꎬ
、 Т ω ꎬ ΄

Т ᵦὈ ỵ Ԝ ꎬ Ẹ

Љ 、 ᾣ ҕ יּ

Т ꎬ ꎮ « » Χ
ꎬ Ԝ   Χ י ẵ ם

ꎬ ΄ שּׁ ёѧδ Ԝ  

שּׁ ꎻ Т ꎬ ϡ ёѧ

Т ⱬὭꎬ ꎮ ϡ ꎬ
Τ

ꎬ י ꎮ
ꎬ « ἎὭ» １４ １ Ắ

ᵦὈЁ ꎬ ◐Ắ ẄὖЁ

Γ  、 ꎬ ᾌ ệ

ꎬ ӗ ꎬ Ξ е

Ỏе Γ  δꎮ
五、 日本投资者适当性制度

« П » ４０ Ё ᾌ
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ӎⱬὭꎮ П δꎬ כ

、 、 Т ỷּׁש П

ꎬ ΄ י ΄ Ώ

δꎮ « » ꎬ Γ יּ

Ѡ י ꎬ Ѡי
ꎮ
(一) 了解你的客户

« П » « » Ё

Ἆ ꎮ
１ ם ꎬ

Τеם ꎬ ₵ ꎮ
２ Ԝם П 、 ΅ Т ẵ ẸёТ

ꎬ ΅ ᾣꎬ ϡ

ꎬ Ѡ Ẫ ệ שּׁ

ή ꎮ
(二) 投资者分类

« П » 、
  ỷꎬ ὖδΊΓ ꎬ

ΊΓ ͪ ѱͽ Ξ Ѡ

Ѝ ⅞ꎮ ꎬ « П » ὖδ ꎬ
◐ ΊΓ ὖδ΄ ⅞δ ΊΓ

⅞δ ΊΓ ꎻ ὖδ

⅞δΊΓ ΄ ⅞δΊΓ

ꎮ ͪΤ ΄ Ѡ ΄

Ѹꎬ ◐ Ẹ ͪ ΊΓ ꎬ
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ͪכֿ שׁ ꎮ Ѡͼ︡
ὖ ꎬ ᾎ 、 、 Ѡ

ὖ ꎬ ӁⱬὭ “щΞ΄щ ”ꎮ
ꎬ Ёאָ ὖ ꎬ ҕּך

ᾆΞ ꎬ ₵ ꎮ
Љ Ѡ ⅞δΊΓ ꎬ

ẸӗδΊΓ ᴥꎬ Ẹ 、
Т ỷ ꎮ Љ ẵ ѱ ꎬ

Ϛ Ѡ Ẹ δΊΓ ꎬ ͪ Ẹӗ

δ ꎮ
(三) 对金融机构的适当性要求

１ « »
“ ” ( ) σ ꎬ ᾣ Ξ

ϡ σ  σ ꎬ
σ  ךּ ꎬ Ẹ

ᶋꎮ
２ « » : ε Љ אָ

δ   ꎬ ᵨ

、 Ẹ δ יּ ꎻ ш

יּ ꎬ ε џẸ ᵨ 、 Ẹ

δꎬ ֑ ѠЇᴙᾆЏᴙ 、 Ẹ δ ꎻ
Ξ ꎬ џ е ךּ е、 ᵨ Ẫ

ὖΓ ꎬ ẸΓ  ꎮ
３ « П » : щΓе

“ ” ⱬὭꎬ щΓе ΄ δ
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ϫ΅Ẹ 、 、 Т ỷ΄ Т ꎻ
΅΄ ᾁ П ꎬ щΓе ΄

δ Ὥꎬ ὭΤе ε Ẹ אָ

“ ” ⱬὭꎬ ͪ ꎬ щΓе
Ѷꎮ
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中国证券业协会 «关于发布 ‹证券经营
机构投资者适当性管理实施指引

(试行) › 的通知»

(中证协发 [２０１７] １５３ 号　 ２０１７ 年 ６ 月 ２８ 日)

ᾎ :
δ ᾎ Γ ꎬ י

ꎬ ҕ Ё « ᾎ

( ) » (Ѡͽ « » )ꎬ
╞ҕ ắ   Іҕ １ ҕ ỵ ꎬ Χ

ҕ ꎬ Ѓּד ꎬ ２０１７ ７ １ ꎮ
ẵІ ͽ:

ͪ、 « » Љ Γ ꎬ Ẅὖ Ё Γ

ꎬ Γ σ ӗ ͼ

ꎮ ᾆ ᾎ Γ  、   Ό、
、 ệ ᾌ ꎬ ᾎ

Χ Ѡ « » δכ ꎬ ͪ ⅞

ẵ 、 、 Ἆ ꎬ ὗ
σ ꎮ

Ї、 ᾎẮ Ẹשּׁ Ắ щІ 、 Γ ꎬ כ
ẵ ꎮ ᾎẮ р ϫ╥Ắ
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П 、 、 ᵆᾎ П џ ꎬ ΄ỏ
ꎮ

ͻ、 ᾎ ῾ ᾌ 、 е
Ἆ ꎮ ᾎ « » דּ υ

ắΤ ệꎬ ╖ ꎮ
、 ΅כ ᾎ П ⱬ ᾌ

ꎬ « ᾎ ῼ »
« » Ẅὖ ͪ ỷꎬ └ᾁ ꎬ
ὦ ꎮ ẹӎ ᵦ : ᾎ Т

Ԝ  、 ( Ԝ) Љⱬ

Т  ꎬ Ҍ Т

Ԝ  ꎬ «ῼ » « » ꎮ
Ԝ΄ Љⱬ Т   ꎬ

ꎬ ךּ΄ ꎮ ꎬ ‐ ᾎ

ỷ 、 、 ҫ ӗꎬ ε 
ᵦὈ ꎮ ᾎ «ῼ

» « » ΄ ꎬ ғ⅞、
ᾌ ꎮ

Џ、 « ם » «ΊΓ ϡ» «Ί
Γ שּׁ ϡ» « ךּ Ό ҫ ◔»
« ךּ Ό ҫ ϡ» «Т  

» « ┐ ϡ» שּׁ «Т  

שּׁ ϡ» ８ Τ ѱꎬ ╞ҕδ ֳ ᾎ

σ  Ԝ כ ꎬ ᾎ

ỷ ꎮ
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ắ、 ҕ ᾎ σ 

ỷ ҫꎮ ᾎ « » Χ

ᾆ שּׁ ҕָא ꎮ
: ０１０－６６５７５９５２ / ５６５１
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中国证券业协会 «证券经营机构投资者
适当性管理实施指引 (试行) »

(中证协发 [２０１７] １５３ 号　 ２０１７ 年 ６ 月 ２８ 日)

第一条　 δ ַ、 ᾎ Γ

ꎬ ꎬ « ᾎ » « ᾎẮ

Ԇ» « ᾎ ῼ » (Ѡͽ
«ῼ » ) Ẹёשּׁ ẵ 、 Χ ҕ

ꎬ ᾌ ꎮ
第二条　 ᾎẮ Ẹשּׁ Ắ 、 ᾎ

(Ѡͽ “ ᾎ ” ) Т ꎬ
Ѡ ϫầ Т δ Ԝ ᾎ 、

、 ᾎ、 Т 、 П  ꎬ
ꎮ
第三条　 ᾎ Ѡ ớ «
ם » Ё «ῼ » ắ

ם ꎮ
第四条　 ᾎ Ѡ «ῼ »

ậ (ͪ) 、 (Ї) 、 (ͻ) ѱ Ԝ Γ

、 ᾎ、 、 Γ  、 Ẹё

Γ  、 ҕ е 、 ＱＦＩＩ、
４５
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ＲＱＦＩＩ、 ⁹ е Ѹ ꎬ
Т ԜТ ѱ ꎮ

ᾣ ѱ ꎬ ᾎ Ẹ

δΊΓ ꎬ ϡ

ꎮ
第五条　 ᾎ Ѡ «ῼ » ậ

( )、 (Џ) ѱ ԜͽὫ :
(ͪ) е Ẹё Ԝ ͪ  

、 Т ѱ、 Ν Ѡͼ ♄

ꎻ
(Ї) е Ԝ е Т ѱ

ͻ ầ ꎬ ♄ ӗ Γ

ϡ ꎮ
ᾣ ѱ ꎬ ᾎ

Ẹ δΊΓ ꎬ ϡ

ꎮ
第六条　 ⅞ δΊΓ ꎬ

ᾎ Ѡ Ẹ ԜͽὫ :
(ͪ) ΊΓ ϡꎬ ε Т

ꎻ
(Ї) е Ẹё Ԝ ͪ  

、 Т ѱ、 ͪ Ѡͼ ♄

ꎻ
(ͻ) е Ԝ Т ѱ

ͻ ầ ͪ Ѡͼ ♄ ӗ ♄
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ꎮ
ᾎ «ῼ

» ═Ї ꎬ ҫꎮ
δΊΓ ꎬ ΄ ᾁ

σ  ᾁꎬ ꎬ ϡ
Ẹ ꎻ ΄ ⅞δΊΓ ꎬ Ϛ
ϡ Ẹ ꎮ

ᾎ «ῼ » Ї═Џ

Ẫ Ḏꎬ Ѡ

、 ꎮ
第七条　 «ῼ » ậ ( )、 (Џ)
ΊΓ ⅞ ꎬ ᾎ

שּׁ Ẹּכ δ ꎬ
ךּ Ό ҫꎬ Ẹ ךּ Ό ꎬ

σ ꎮ
第八条　 ᾎ ם ꎬ

ớ « ךּ Ό ҫ ◔»
Ẹ ךּ Ό ҫꎮ «

ךּ Ό ҫ ◔» 、 、 Ẫ 、
ד ꎮ

第九条　 ᾎ Ѡ Ẹ

ךּ Ό Ӊᾆ ὦὖδЏ ꎬ ὖᾁδ: Ｃ１ (
ךּ Ό Ӊ ᾁ )、 Ｃ２、 Ｃ３、 Ｃ４、 Ｃ５ꎮ ẹӎ

ὖ Ἆ、 כẸּשּׁ ꎮ
ᾎ ΅ Ẹ ךּ Ό
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ꎬ Ѡϡ ꎮ
第十条　 « ם » « ךּ

Ό ҫ ◔» е е ớꎮ ᾎ

Ẹשּׁ ӗе ΄ Ѡ 、 、
、 ꎬ ớ ꎮ
第十一条　 ᾎ שּׁ ם ầ

ҫ ꎬ ם ҫ

ךּ Όꎮ ҫ Χ ₵ ͽὫ

ם :
(ͪ) «ῼ » ắ ם שּׁ

ꎻ
(Ї) ♄ « ךּ Ό ҫ ◔» ệ 、

ҫ 、 ҫ ꎻ
(ͻ) δΊΓ ⅞δ

ϡ、 ꎻ
( ) П ꎬ ₵ Ӂ΄ ЉТ

Ẹשּׁ  、 П 、 П ꎻ
(Џ) ᾎ ם ꎻ
(ắ) Χ ҕ、 Χ ᾎΓ╞ҕ (Ѡͽ “╞

ҕ” ) שּׁ ᾎ δ Ẹёם ꎮ
ᾣ ( ) ΄ Љ ᾎ ꎮ
第十二条　 ᾎ Ѡ Ｃ１ Χ ͽὫ

υͪ еꎬ ӗδ ךּ Ό Ӊ ᾁ :
(ͪ) ΄ẹ Ẫ І δ Όꎻ
(Ї) ΄ ѶӐךּ ꎻ
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(ͻ) 、 Ẹё ꎮ
第十三条　 ᾎ «ῼ » ═ắ、

═ͭ ꎬ 、 Т  

ҫꎬ Ẹ ꎮ
第十四条　 ᾎ Ѡ Т  

Ӊ ὦὖδЏ ꎬ ὖᾁδ: Ｒ１、 Ｒ２、 Ｒ３、 Ｒ４、
Ｒ５ꎮ ẹӎὦὖ 、 ἎּׁשẸּכ ꎮ

ᾎ «Т   »
ὫὈ Т   ╤ꎮ

第十五条　 ᾎ Т Ԝ

  שּׁ Т ꎬ
Т ӎ Т   ҫꎬ

Ẹ ꎮ
第十六条　 ᾎ Т

Ԝ  ꎬ 、 、 Χ ҕ Ѡ

שּׁ Ἆầ ᾣ ͽꎬ ךּ Ό

΅Т   ┐ ⱬὭꎬ
Ὀ ┐ ꎬ σ ꎮ

第十七条　 ᾎ שּׁ

ỷꎬ Ẹ ךּ Ό ΅Т  

┐ ẹӎ ꎬ Ϛ Ѡכ Ѡͽ

:
(ͪ) Ｃ１ ┐ Ｒ１ Т  ꎻ
(Ї) Ｃ２ ┐ Ｒ２、 Ｒ１ Т  ꎻ
(ͻ) Ｃ３ ┐ Ｒ３、 Ｒ２、 Ｒ１ Т
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 ꎻ
( ) Ｃ４ ┐ Ｒ４、 Ｒ３、 Ｒ２、 Ｒ１ Т

 ꎻ
(Џ) Ｃ５ ┐ Ｒ５、 Ｒ４、 Ｒ３、 Ｒ２、 Ｒ１ Т

 ꎮ
ΊΓ Ѡ ϫ ךּ Т

 ꎬ 、 、 Χ ҕ שּׁ 、 Т
  Ἆầ ꎬ щẸ ꎮ

第十八条　 ᾎ Ὀ ┐

΄ў Ẹ Т   ӗὈ

ὸ י ꎮ כ ᾎ ┐

ͼꎬ Ό ỵ ꎬ
ꎮ

第十九条　 ᾎ ΄ ϫ ẵ

Т ךּ ẵ   ꎬ ε  ϫ

ЉẸ ךּ Ό Т ךּ ẵ   ꎬ ᾎ

Ẹ΄ Љ ךּ Ό Ӊ ᾁ

ꎬ Т   ЉẸ ךּ Ό ᾁ

ϡ ꎬ ш ϫ ꎬ Ѡ Ẹ ẵ

Т Ԝ ẵ  ꎮ
第二十条　 ךּ Ό ΅Т  

┐ ꎬ ᾎ ΅

┐ ꎻ ΄┐ ꎬ ΅

ꎮ
第二十一条　 ᾎ Т 、 Ԝ  ꎬ
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Ẅὖ Т ם  Ѡּׁש  Љ ӗ

Ὀ ὖ ὸ Ẹёם ꎮ ם ΄ ᵓ、
ꎬ ΄ ꎮ

第二十二条　 ᾎ Т 、 Ԝ  ꎬ
Ẅὖ Т   ם 、 、

  ε ѠּׁשẹӎТ

  ᾁ ꎬ ꎮ
第二十三条　 ᾎ ᵱẪ

ᾌ ꎬ ϫТ ךּ   ꎬ ӉЉ΄יּ

ͼͪ ϫТ ךּ   ( ϫ

Тךּ   ЉẸ ךּ Ό

ꎬ ΄ Ҍ Χשּׁ П ) １０％
ꎮ ệ ₵ Ӂ΄ Љ:
(ͪ) ךּ е δ еꎻ
(Ї) ךּ е ớЁ « ם »

« ךּ Ό ҫ ◔» ꎻ
(ͻ) ךּ е Т   Ѡּׁש ẵ

ꎻ
( ) ךּ е ϫТ ךּ   Γ

  Ὥꎻ
(Џ) ךּ е ךּ Ό 、

ϫ Т ךּ   Ѡּׁש ┐

ꎻ
(ắ) ךּ е Ѡּׁש Т

ꎻ
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(ͭ) ᾎ Ẹשּׁ ӗе «ῼ »
Ї═Ї δꎮ
第二十四条　 ᾎ ꎬ
΄ ẵ ӈе ΅ ẵ

ꎬ Ẹ σ  ꎮ
第二十五条　 ᾎ ẵ ӈе

σ 、 ΅ ầ ꎮ
ᾎ ΄ יּ ‐΄  

‐ ꎮ
第二十六条　 ᾎ ẵ ӈе

σ  δ ꎬ אָ

е ꎮ
第二十七条　 ᾎ Ẹשּׁ ӗе

σ  יּ ם 、 ךּ

Ό ם Ξ י ꎬ ם

΄ ώ ꎮ
第二十八条　 ᾎ

σ  ΅ ꎬ י ẵ ꎬ שּׁ ὖ

ꎬ ẵ ᾌ΅ᾌ ꎮ
第二十九条　 ᾎ ֑ «ῼ » ͻ═

ꎬ ệ ₵ Ӂ΄ Љ

ᾌ שּׁ 、 е שּׁ 、
、 דּ שּׁ ỷꎮ

第三十条　 ᾎ ΅ דּ ẵ

ꎬ Ѡ ẵ ╞ҕ ꎮ
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第三十一条　 ╞ҕ ᾎ σ 

ꎬ אָ ᾎ еשּׁ

֑ יּ ꎮ
第三十二条 　 ϡ ₵

ꎮ
第三十三条　 Χ ᾎΓ╞ҕ ꎮ
第三十四条　 ２０１７ ７ １ ꎬ «

ᾎẮ ᾌ » «ẵЉּד ‹Τе
ךּ Ό ҫ ◔ ( ) › »

ꎮ

附件: １ ם

２ ΊΓ ϡ

３ ΊΓ שּׁ ϡ

４ ךּ Ό ҫ ◔

５ ךּ Ό ҫ ϡ

６ Т  

７ ┐ שּׁ ϡ

８ Т   שּׁ ϡ
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附件 １:
投资者基本信息表 (自然人)

　 : 　 　 　 　 　 　 　 :

ם ( е ớ)

ᾁ
Ὀ

ᾌ е П ךּ е

Γ
□ẙ ẵ ӗе □ѼІΓ╤ӈ □Ở □Τӎ □ Ỏҕ

□ □ □ щΓе □ е □
Γ □Ẹё

ӗ
╤ӈ

 

♄
□╩ □ □ □ Ί
□ΧΊ □ Χ □άΧּׁשѠͽ

ם

Ѡͽ ΄ ם ?
□Χ е Χם □ е ם е ╤ □

□   □ 、 □
ᾎ ם □Ẹёꎬ

□ □ ( ):

Ѹ ѱ Ѹ ѱ

Ѹ ѱ

Ｅｍａｉｌ

еי Ԝ 、 Ἆ 、 ꎬ Ẹ
Ѷꎮ

е : : 　 　 　 　 　 　 　

ῼе : 　 　 　 　 　 　 е : 　 　 　 　 　 　 Γ :
І :

: 　 　 　 　 　 　 　
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投资者基本信息表 (机构)

　 : 　 　 　 　 　 　 　 / :

ם ( е ớ)

Ε ᾌе

□ͪ ѼΓ е □ □ ҕẮ □ＱＦＩＩ
□ＲＱＦＩＩ □Ẹё

ӊ

ў  

֑
֑ 、

ҕ  

֑
֑ 、 ҕ

 

֑
֑ 、

ҕ  

ў е ў е Ѹ ѱ

ў е Ѹ ѱ ў е Ѹ ѱ

ў е ў е Ѹ ѱ

ў е Ѹ ѱ ў е Ѹ ѱ

ў е ў е

ў е

Ｅｍａｉｌ

ᾌ е
:
: П ךּ е

:
:

ם

ЉѠͽ ΄ ם ?
□Χ е Χם □ е ם е
╤ □ □   □ 、

□ ᾎ ם □Ẹё
□ 　 　 □

י Ԝ 、 Ἆ 、 ꎬ Ẹ
Ѷꎮ

ў е : ў е :
: : 　 　 　 　 　 　 　

ῼе : е : Γ :
І е :

: 　 　 　 　 　 　 　

: ₵ е Ẹё ꎮ
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附件 ２:
专业投资者申请书

/

Ѹ ѱ ᾁּׁש

　 　 е / ὦὖδΊΓ ꎬ Ԝ Т ỷ、
♄、 щΓ ♄ ẵ ꎬ Ԝ 、 Ἆ 、 Ẹ ꎬ

Ԝ ͽ ᾁ ꎬ ε Т ꎮ
ꎮ

( е / 、 ў е ):
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　

ᾎ

ệ

«ῼ »
ậ ( )、
(Џ) ѱ

е
Ẹ ё
　

１ Ἀ Т΄ӉЉ ２０００͵Ẃе □
□

１ Т΄ӉЉ １０００͵Ẃе □
□

ẹ ２ ѠͼщІשּׁ ᾎ、 、 、
、 ♄

□
□

е

Т΄ӉЉ ５００

щ

זּ

щ

０

!=	

Bp

���6

、
□ я-

�%

�ú

□

-



附件 ３:
专业投资者告知及确认书

ᾎ

( / : ꎬ : ):
Ԝ Т ỷ、 П ỷ、 ӗ ♄ ẵ ꎬ

ὦὖδΊΓ ꎮ ẵІ ͽꎬ я ꎬ
( ) :

一、 证券经营机构在向专业投资者销售产品或提供服务时ꎬ 对专业

投资者履行的适当性义务区别于其他投资者ꎮ
二、 如您希望不再被划分为专业投资者ꎬ 可向本公司提出申请ꎮ
三、 当您的财产状况、 交易情况、 工作经历等信息发生重大变化

时ꎬ 请及时通知我公司ꎬ 经复核如不再符合专业投资者的申请条件ꎬ 将

不再被划分为专业投资者ꎮ

ᾎ Γ :
　 　 　 　 　 　

　 　 е / ὦὖδΊΓ ꎬ Ёͼ ệ ꎬ
ẵ 、 Ἆ 、 ꎬ Ắ

е / ὦὖδΊΓ ꎮ Љ Ắ Т Ԝ  ꎬ
е / ẹ ΊΓὸ Όꎬ ΊΓὸ ꎮ

е / Ё Ắ ΊΓ

σ  └ᾁꎬ е / Ѡ ΄ỏ ΊΓ

ѱꎬ ΄ỏ ὦὖδΊΓ Ὥꎮ

( е / 、 ў е ):
　 　 　 　 　 　 　 　 　 　

６６
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附件 ４:

投资者风险承受能力评估问卷

(适用于自然人投资者)

:
:
◔ Ё ךּ ỷꎬ ᴫ ╞ 

Т   ᾁꎬ Ѡ ךּ Όꎮ
ךּ Ό ҫ Ắ σ  ͪΤ

ꎬ Ẹ Ӻ Ắ Ԝ Т  ΅ ךּ

Ό ┐ ꎮ
Ắ ᾁ : Ắ ךּ Ό ҫ

σ ꎬ ΄ ўיּ ὸ ꎬ Ϛ΄ҕ ӉТ

  ꎮ ꎬ ΅Т   ẵ 、
ѶѠּׁש ꎮ

Ắ : Ắ Ԝ ם ךּ

Ό ҫꎬ σ ꎮ
Ắ : ỷּד ⅞כּ ꎬ

Т שּׁ ꎬ Ѡ י ỵ ΅ ךּ

ỷͪ ꎮ
Ắ ꎬ Љ ◔Χ Ԝ ͪὗם ꎬ

Ắ Ξ י σ ꎮ
ẵ֑ Ѡ ꎬ Ắ י ΄ҕ שּׁ

ѶӐם Ԝ、 ѶӐ ͻ ꎬ ẵם Љ 、
΄ ꎮ

一、 财务状况
１ ε ầ :

Ａ 、 – 

７６
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Ｂ Т

Ｃ ώ 、 、 ᾎ Т ầ

Ｄ Ὀ 、 Ὀ Т Т ầ

Ｅ ầ

２ ᾎ █ Т (΄
ӊ、 Тּׁש Т) Ԇ :

Ａ ７０％Ѡͼ　 　 　 　 　 　 　 Ｂ ５０％－７０％
Ｃ ３０％－５０％ Ｄ １０％－３０％
Ｅ １０％Ѡͽ

３ ᶋ ᵆ ꎬ ꎬ Ẹ :
Ａ
Ｂ ꎬ ӊ ᵆ 

Ｃ ꎬ ם ▌ 、 ם ם ᵆ 

Ｄ ꎬ Э υ ᴫ

４ Љ Т (₵ Т ΄ Т) δ:
Ａ ΄ ５０͵Ẃе
Ｂ ５０͵－３００͵Ẃ (΄ ) е
Ｃ ３００͵－１０００͵Ẃ (΄ ) е
Ｄ １０００͵Ẃе Ѡͼ

二、 投资知识
５ Ѡͽ ΧӐ ỷ:

Ａ ᾣ щІ 、 ҕ ΅ Т ẵ

ӗ Ν

Ｂ יּ 、 ҕ ΅ Т ẵΊΓ Ѡ

ͼ ӈ

Ｃ יּ ᾎщΓ 、 щΓ 、 щΓ 、 Ỏҕ

ϡ (ＣＰＡ) Ỏ ὖ ϡ (ＣＦＡ) Χ ͪ

Ѡͼשּׁ

Ｄ ΄ ѠͼѶӐͪ

８６
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三、 投资经验
６ Ѡ δ:

Ａ : ꎬ Ẹё

Ｂ ͪ : ꎬ ϫ 、 י
Т ꎬ Ӂ ͪ

Ｃ Ϊ : ͪӈ ꎬ ΅כ 、 Т

П ꎬ ᵊ Љ ᵦὈ ỵ

Ｄ Ϊ : ͪӈ ꎬ ΅כ 、
ὯΓ Т П

７ ͪӈ ͪΤ ệᵦЁ １５ П ( ͪ ϫ╥ ͪ

ͪ )ꎬ δ П :
Ａ Ё Ｂ ᵛ
Ｃ Ｄ ᵛӉ

８ ͪיִ ệꎬ ϫ ΄ Т ךּ ΄   (
ͪ ΄ Т  ) :
Ａ ５ΤѠͽ Ｂ ６ １０Τ
Ｃ １１ １５Τ Ｄ １６ΤѠͼ

９ Ѡͽ Т  ꎬ Ν Ѡͼ :
Ａ
Ｂ ᵆᾎ、 、 ᵆᾎ Ẹё Т

Ｃ 、 、 ᵛ 、

Ｄ 、 、 ᾎ

Ｅ Т 、 ẸёТ  

(注: 本题可多选ꎬ 但评分以其中最高分值选项为准ꎮ)
１０ щІ ꎬ П δ Ѹꎬ

П :
Ａ １０͵ẂѠệ Ｂ １０͵Ẃ－３０͵Ẃ
Ｃ ３０͵Ẃ－１００͵Ẃ Ｄ １００͵ẂѠͼ

９６
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Ｅ щ щІ

四、 投资目标
１１ Љ ᾎ ὖ ΄ҕ ӗẸё δ:

Ａ ０ᾆ １ 　 　 　 Ｂ １ᾆ ５ 　 　 　 Ｃ ᾁ

１２ Љ Ж ?
Ａ ᵆᾎ、 、 ᵆᾎ
Ｂ 、 、 ᵛ 、

Ｃ 、 、 ᾎ

Ｄ Т  

Ｅ ẸёТ  

(注: 本题可多选ꎬ 但评分以其中最高分值选项为准ꎮ)
１３ ᵓ Ν ΄ : Ａ ５％ ꎬ

ꎻ Ｂ ２０％ ꎬ Ӂ
ή ２５％ Њ ꎮ Тὖ δ:
Ａ Ẫ Љ Ａ Ｂ ὖ Љ Ａ
Ｃ Ν ͪ╙ Ｄ ὖ Љ Ｂ
Ｅ Ẫ Љ Ｂ

１４ ꎬ :
Ａ י Ẫꎬ ΄ ψ Ӊ

Ｂ Т ͪ ꎬ Ѡ ͪ

Ｃ Т ꎬ Ѡ

Ｄ Т ꎬ
五、 风险偏好

１５ δ ךּ ?
Ａ ΄ ѶӐךּ Ｂ ͪ
Ｃ Ｄ

１６ ε Љ:
Ａ

０７
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Ｂ Τӎ Т ᾎ Ѡ δ

Ｃ ẽ、 ẽ ẽσ 

Ｄ еẽ ┘

Ｅ ᶋѓᵆ 
六、 其他信息

１７ :
Ａ １８－３０ Ｂ ３１－４０
Ｃ ４１－５０ Ｄ ５１－６０
Ｅ ６０

１８ х Џ ệꎬ 、 ᶂѠּׁש

ẽ、 ẽ ẽσ  е δ:
Ａ １－２е　 　 　 　 Ｂ ３－４е　 　 　 Ｃ ５еѠͼ

１９ ♄ :
Ａ Χ Ѡͽ Ｂ Ί

Ｃ Ｄ Ѡͼשּׁ

２０ Γ ỷ :
Ａ ΅ ᶂ ầ ӗ

Ｂ ΅ ᶂẸΧͪе ầ ӗ

Ｃ ΅ ᶂ ầ ӗ Ҍ

Ｄ ꎬ Ӂ ầ ӗ

Ｅ ꎬ ᾣ ầ ӗ

投资者签署确认

本人已经了解并愿意遵守国家有关证券市场管理的法律、 法

规、 规章及相关业务规则ꎬ 本人在此郑重承诺以上填写的内容真

实、 准确、 完整并对其负责ꎮ 若本人提供的信息发生任何重大变

化ꎬ 本人将及时书面通知贵公司ꎮ

( ):
: 　 　

１７
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投资者风险承受能力评估问卷

(适用于机构投资者)

:
:
◔ Ё ╤ӈ ךּ ỷꎬ ᴫ ╞ 

╤ӈ Т   ᾁꎬ Ѡ ╤ӈ ךּ

Όꎮ
ךּ Ό ҫ Ắ σ  ͪΤ

ꎬ Ẹ Ӻ Ắ Ԝ Т  ΅ ╤ӈ

ךּ Ό ┐ ꎮ
Ắ ᾁ ╤ӈ: Ắ ךּ Ό

ҫ σ ꎬ ΄ ўיּ ╤ӈ ὸ ꎬ Ϛ΄ҕ
ӉТ   ꎮ ꎬ ΅Т   ẵ

、 ѶѠּׁש ╤ӈ ꎮ
Ắ ╤ӈ: Ắ ╤ӈ Ԝ ם ╤ӈ

ךּ Ό ҫꎬ σ ꎮ
Ắ : ╤ӈ ỷּד ⅞כּ ꎬ

╤ӈ Т שּׁ ꎬ Ѡ י ╤ӈ ỵ

΅ ╤ӈ ךּ ỷͪ ꎮ
Ắ ꎬ Љ ╤ӈ ◔Χ Ԝ ͪὗם ꎬ

Ắ Ξ י σ ꎮ
ẵ֑ Ѡ ꎬ Ắ י ΄ҕ שּׁ

╤ӈ ѶӐם Ԝ、 ѶӐ ͻ ꎬ ẵם Љ

、 ΄ ꎮ
１ ╤ӈ :

Ａ ѼІΓ╤ӈ Ｂ ͼ ѼΓ

Ｃ ѼΓ Ｄ ͼ Ắ

２７
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２ ╤ӈ Ἀ Т δ:
Ａ ５００͵ẂѠͽ Ｂ ５００͵Ẃ－２０００͵Ẃ
Ｃ ２０００͵Ẃ－１кẂ Ｄ １кẂ

３ ╤ӈ Γ ầδ:
Ａ ５００͵ẂѠͽ Ｂ ５００͵Ẃ－２０００͵Ẃ
Ｃ ２０００͵Ẃ－１кẂ Ｄ １кẂ

４ ╤ӈ ᾎ Тδ:
Ａ ３００͵ẂѠệ Ｂ ３００͵Ẃ－１０００͵Ẃ
Ｃ １０００͵Ẃ－３０００͵Ẃ Ｄ ３０００͵Ẃ

５ ╤ӈ ᶋ ᵆ ? ꎬ ε :
Ａ
Ｂ Ắ ᵆᾎ ѼΓᵆᾎ

Ｃ Ắי Χц ⁹ ᴫ

Ｄ ᴫ

Ｅ ᵆ 

６ Љ Т ӗꎬ ╤ӈ е Ό :
Ａ ͪ Ế е (₵ е ỵ )
Ｂ ͪ Ί е

Ｃ Ế Ί е ꎬ Ѝυ ὖ ΄

Ｄ Ế Ί е ꎬ Ѝυ ὖ

７ ╤ӈ Т ӗ е Ѡͽ

ỷ:
Ａ ᾣ щІ 、 ҕ ΅ Т ẵ

ӗ Ν

Ｂ יּ 、 ҕ ΅ Т ẵΊΓ Ѡ

ͼ ӈ

Ｃ יּ ᾎщΓ 、 щΓ 、 Ỏҕ ϡ

(ＣＰＡ) Ỏ ὖ ϡ (ＣＦＡ) Χ ͪ Ѡͼשּׁ

Ｄ ╤ӈ е ΄ ѠͼѶӐͪ

８ ╤ӈ Ё Т ẵ ᾌ :

３７
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Ａ ꎮ δ י ӗ

Ｂ ꎮ ₵ Ёὖ ꎬ Ӂ ₵ ᾌ

Ὥ

Ｃ ꎮ ₵ Ёὖ ΅ 、 ᾌ ͪ Ὣ΅ Т

ẵ Ὥ

９ ╤ӈ Ѡ δ:
Ａ : ꎬ Ẹё

Ｂ ͪ : ꎬ ϫ 、 י
Т ꎬ Ӂ ͪ

Ｃ Ϊ : ╤ӈẹ ꎬ ΅כ 、 Т

П ꎬ ᵊ Љ ᵦὈ ỵ

Ｄ Ϊ : ╤ӈ Љ ꎬ ΅כ 、
ὯΓ Т П

１０ ͪӈ ͪΤ ệᵦЁ １５ П ( ͪ ϫ╥ ͪ

ͪ )ꎬ ╤ӈ δ П :
Ａ Ё　 　 　 Ｂ ᵛ 　 　 　 Ｃ 　 　 　 Ｄ ᵛӉ

１１ ͪיִ ệꎬ ╤ӈ ϫ ΄ Т ךּ ΄  

( ͪ ΄ Т  ) :
Ａ ５ΤѠͽ Ｂ ６ １０Τ
Ｃ １１ １５Τ Ｄ １６ΤѠͼ

１２ Ѡͽ Т  ꎬ ╤ӈ Ν Ѡͼ :
Ａ
Ｂ ᵆᾎ、 、 ᵆᾎ Ẹё Т

Ｃ  、 、 ᵛ 、

Ｄ 、 、 ᾎ

Ｅ Т 、 ẸёТ  

(注: 本题可多选ꎬ 但评分以其中最高分值选项为准ꎮ)
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１３ ╤ӈ щІ ꎬ П δ

Ѹꎬ П :
Ａ １００͵ẂѠệ Ｂ １００͵Ẃ－３００͵Ẃ
Ｃ ３００͵Ẃ－１０００͵Ẃ Ｄ １０００͵ẂѠͼ
Ｅ щ Т

１４ ╤ӈ Љ ᾎ ὖ ΄ҕ ӗẸё

δ:
Ａ ０ᾆ １ Ｂ １ᾆ ５
Ｃ ᾁ

１５ ╤ӈ :
Ａ י Ẫꎬ ΄ ψ Ӊ

Ｂ Т ͪ ꎬ Ѡ ͪ

Ｃ Т ꎬ Ѡ

Ｄ Т ꎬ
１６ ╤ӈ Љ Ж ?

Ａ ᵆᾎ、 、 ᵆᾎ
Ｂ 、 、 ᵛ 、

Ｃ 、 、 ᾎ

Ｄ Т  

Ｅ ẸёТ  

(注: 本题可多选ꎬ 但评分以其中最高分值选项为准ꎮ)
１７ ╤ӈ δ ךּ ?

Ａ ΄ ѶӐךּ Ｂ ͪ
Ｃ Ｄ

１８ ᵓ Ν ΄ : Ａ ５％ ꎬ
ꎻ Ｂ ２０％ ꎬ Ӂ

ή ２５％ Њ ꎮ Тὖ δ:
Ａ Ẫ Љ Ａ Ｂ ὖ Љ Ａ
Ｃ Ν ͪ╙ Ｄ ὖ Љ Ｂ

５７
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Ｅ Ẫ Љ Ｂ
１９ ╤ӈכ΅ Т ε лς:

Ａ ᵈי ᵈ

Ｂ εיּ Γ Ѡ

Ｃ 、ᵈי Ỵε Γ 

Ｄ Ἑ

投资者签署确认

本机构已经了解并愿意遵守国家有关证券市场管理的法律、
法规、 规章及相关业务规则ꎬ 本机构在此郑重承诺以上填写的内

容真实、 准确、 完整并对其负责ꎮ 若本机构提供的信息发生任何

重大变化ꎬ 本机构将及时书面通知贵公司ꎮ

( ):
: 　 　

问卷及评估方法说明:
１ 证券经营机构可在本问卷基础上增加本公司认为较重要的

问题ꎬ 或对本问卷现有问题及答案的表述方式或内容进行调整ꎬ
以更全面地了解投资者风险承受能力情况ꎮ

２ 证券经营机构进行评估时ꎬ 应根据评估选项与风险承受能

力的相关性ꎬ 确定选项的分值和权重ꎬ 同时建立评估分值与风险

承受能力等级的对应关系ꎮ 为全面综合考虑投资者风险承受能力ꎬ
分值设置应整体均衡ꎬ 但对于特别重要的问题ꎬ 分值设置可考虑

有所偏重ꎮ
３ 证券经营机构根据评分情况设置投资者风险承受能力等级ꎬ

等级应与问卷测评分数段一一对应ꎮ 投资者风险承受能力等级划

分与本公司产品风险等级划分应当一致ꎮ

(注: 机构投资者包括法人和其他组织ꎮ)
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附件 ５:
ךּ Ό ҫ ϡ (ͪ ΝѸ)

: ᾎ ớꎬ ᾎ אַ ꎮ

( / : : ):
ớ « ךּ Ό ◔»ꎬ Ắ

ךּ Ό Ё ҫꎬ ᾆ ҫ ͽ:
ךּ Όδ: ( Ắ ךּ Ό

ὦὖ ớꎬ Ԇ : □Ｃ１ ( ךּ Ό Ӊ ᾁ )
□Ｃ１ (΄ ךּ Ό Ӊ ᾁ ) □Ｃ２□Ｃ３□Ｃ４□Ｃ５)

Ắ ꎬ Ắ Т Ԝ   Ѡ
ךּ Ό δ ꎬ Ԝ ם דּ ѶӐ ꎬ⅞כּ

שּׁ ϡ Ắ ꎮ Ắ ὸ ךּ Ό、
δꎬ ӗὈ ὸ ꎮ

Ắ ҫ ꎬ ͽὫệ ꎬ
Ѡ ꎮ

××Ắ ×× Γ
:

ᾎ

××Ắ ∗∗ Γ :
е ( ) Ắ ͽꎬ ךּ

Ό :
е ( ) ךּ Όδ: ( Ắ
ךּ Ό ὦὖ ớꎬ Ԇ : □Ｃ１ ( ךּ Ό Ӊ ᾁ
) □Ｃ１ (΄ ךּ Ό Ӊ ᾁ ) □Ｃ２□Ｃ３□Ｃ４

□Ｃ５)

е ( ) Ắ ꎬ Ẅὖ Ắ е ( )
Т Ԝ   Ѡ е ( ) ךּ Ό

δ ꎮ е ( ) Ԝ ם דּ ѶӐ ꎬ⅞כּ е (
) ҕּׁש ϡ Ắ ꎮ ϡ е ( ) 、 ε、

ꎬ ꎮ

:
:

７７

中国证券业协会 «证券经营机构投资者适当性管理实施指引 (试行) »



附件 ６:

«产品或服务风险等级名录»

δ ᾎ Т   ὖ ꎬ ֑
« ᾎ ῼ » ͻ═ắ ᾌ ꎮ

ᾎ כ ֑ «ῼ » ═ắ 、 ═

ͭ ⅞ Т   Ѳ Ἆꎬ
ҫТ   ꎬ 、 Ѡּׁםש

、 、 ӗ 、   שּׁ⅞כּ

Т   ꎮ

Ｒ１ ╤ꎬ ꎬ   ꎬ ךּ Ӊ

Ｒ２ ╤ꎬ ꎬ   ꎬ ךּ Ӊ

Ｒ３ ꎬ   ꎬ Ẫẹ ͪ ΄ ꎬ
ỷͽ Ẫ

Ｒ４ ꎬ   Ӊꎬ Ẫ ή ΄ ꎬ
Ẫ

Ｒ５ ꎬ ΄ ꎬ ΄ ҫᵈ、   Ӊ、 Ӊꎬ
Ẫ ή ΄ ꎬ

８７
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附件 ７:
适当性匹配意见及投资者确认书 (一式两份)

┐

( / : : ):

ךּ Ό δ: (Ԇ : □Ｃ１ □Ｃ２ □Ｃ３ □Ｃ４
□Ｃ５ )ꎻ

Т ךּ   :
δ: (Ԇ : □Ｒ１ □Ｒ２ □Ｒ３ □Ｒ４ □Ｒ５)ꎮ

Γ Ẅὖ Ё Т   ꎮ
ךּ Ό ΅ Т   ┐ ꎮ ҫ

Ԝ ỵ כ ꎬ ΄ў Γ ͼ Т  
ӗὈ ὸ י ꎮ

Γ ͼ ҫ ΅ ꎬ
Т   שּׁ ꎬ Ẅὖ ҫꎬ ᵦὈ ỵ ꎮ

Γ /Ắ :
　 　 : 　 　

×××× ᾎ ×× Γ :

е / Ё Γ ẵЉ Т
  ϡꎬ ẄὖЁ Т   ꎬ Ё

ϡꎮ

е / ךּ Ό ΅ Т  
┐ ꎮ

е / Т ךּ   ỵ ꎬ е /
、 ε、 ꎬ ΅ Γ שּׁ ẵщΓе ẵꎮ

:
　 　 :
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附件 ８:
产品或服务风险警示及投资者确认书 (一式两份)

΄
┐

( / : : ):

Т  ꎬ
Ẹ δ ꎬ Љ ךּ Ό ꎮ ϫ Т

ךּ  ꎬ Т ꎮ

Γ ͼ ỷ Ὀ ꎬ ẵ Т  
שּׁ ꎬ ӗὈ ỵ ꎮ

ꎬ ш ϫ Т ךּ  ꎬ ͽ
ϡꎮ

Γ /Ắ :
　 　 :

ϡ

×××× ᾎ ×× Γ :

е / Ё Γ ẵЉ Т
  ẵ ꎬ ẄὖЁ Т  

ꎬ Ẅὖ ͼ ΄┐ ỷꎮ

е / ꎬ ш ϫ Т ךּ  ꎬ
Т Ẹё ꎮ ϫ Т ךּ  

ỵ ꎬ е / 、 ε、 ꎬ ΅ Γ שּׁ
ẵщΓе ẵꎮ

:
　 　 :

０８
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中国证券业协会有关负责人就 «证券
经营机构投资者适当性管理实施指引

(试行) » 发布实施答记者问

(２０１７ 年 ６ 月 ２８ 日)

ᾣꎬ Χ ᾎΓ╞ҕ (Ѡͽ ╞ҕ) דּ Ё «
ᾎ ( ) » (Ѡͽ

« » )ꎬ ╞ҕ ẵ е « » ẵ

Ё ꎮ
１ 问: 请简要介绍一下 «指引» 出台的背景ꎮ
: ᾎ ͪ ͪΤѠΤе

δεӎ ꎮ Ӑщ Ὀּדꎬ Χ

ᾌ ꎬ щ ͼי ꎬ Ẹ Χ

θ ꎮ щ Ặ דּ

ꎬ ᾌ י ͪ

ᾌ ꎬ Ϛ Τ ᾌ υͪꎮ
דּ ꎬ ꎬ

Ϛּד Ёּכ⅞ꎬ Т   Ϊ ꎬ Т
ꎮ ͽꎬ יּ ệ ᾌ

ꎬ ᵱẪ ͪ ᾌ ꎬ ͪ

ᾎ Ѷ σ ꎬ
１８

中国证券业协会有关负责人就 «证券经营机构投资者适当性管理实施指引 (试行) » 发布实施答记者问



ꎬ ῾ ᾁ

י ꎬ ẹ σꎮ
╞ҕ Љ ２０１２ １２ ３１ דּ Ё « ᾎẮ

ᾌ » (Ѡͽ « » )ꎮ « »
Џ ꎬ   ᾎ Γ ꎬ

ᾎ ᾌ ꎬ ᾎ

、 ꎬ ᾆЁͪ ӗ

ꎬ ЁͪЖ ᵦ ꎬ ӁϚ ͪЖ ꎮ
２０１６ １２ ꎬ Χ ҕ « ᾎ

ῼ » (Ѡͽ «ῼ » )ꎬ Ѡ

ᾎ Ὀ ͪ ꎮ «ῼ »
╞ҕᾌ ת ẵ Ὥ “ͼӈ
”ꎮ δẪ ầ «ῼ »ꎬ ╞ҕ « »
Ẫ ת ꎬ Γ ͼꎬ Ё

« »ꎬ ╞ҕệ ꎬ
ꎬ דּ ꎮ « » ꎮ
２ 问: 请问 «指引» 起草的主要思路是什么?
: «ῼ » ᾎ ͪ ᾌ

ꎬ ẳ ꎮ « » Ѡ “ͼӈ ” δ֑ ꎬ
Γ יִ ӗΧ ᵦ

ͼꎬ «ῼ » ꎬ ᾎ

、 ꎬ ӗὈכ ꎮ
« » ꎬ ΄ Ὀ «ῼ » ꎮ
ᾎ Ξ «ῼ » ꎬ כ « »

ꎬ ẹӎ ꎬ ⅞ẹӎ ꎬ ᵱẪ
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ᾌ ꎮ
３ 问: «指引» 的适用范围有哪些?
: « » ᾎẮ ͼꎬ ᾎẮ Ắ

שּׁ ᾎ ầ ꎬ ת δ

« ᾎ ( ) »ꎮ
Ж Т ꎬ Ѡ ϫầТ δ

Ԝ ᾎ 、 、 ᾎ、 Т 、 П

 ꎬ « »ꎮ ᾎẮ щІ 、
Γ ꎬ ӗδ ᾎẮ Ắ Ắ 、 Ắ ꎬ

、 Γ╞ҕ Ὥꎮ
４ 问: «指引» 对于投资者分类是如何考虑的?
: « » Ё ᾎ Ё ם

שּׁ ךּ Ό ҫ ꎮ Љ

ꎬ ךּ Ό Ӊᾆ ὦὖδЏ ꎮ ЉΊ

Γ ꎬ « » Ё «ῼ » δΊΓ

שּׁ ӗ ꎮ ᾎ Ѡ

ớ « ם » Ё

ם ꎬ ớ « ךּ Ό ҫ ◔»
Ẹ ךּ Ό ҫꎮ ᾎ Ѡ

Ẹ ךּ Ό Ӊᾆ ὦὖδЏ

ꎬ ὖᾁδ: Ｃ１、 Ｃ２、 Ｃ３、 Ｃ４、 Ｃ５ꎮ ẹӎὖ Ἆ、
כẸּשּׁ ꎮ « ם » «

ךּ Ό ҫ ◔» е е

ớꎮ ᾎ Ẹשּׁ ӗе ΄ Ѡ 、
、 、 ꎬ ớ ꎮ « ם

３８

中国证券业协会有关负责人就 «证券经营机构投资者适当性管理实施指引 (试行) » 发布实施答记者问



» « ךּ Ό ҫ ◔» ӗδ « »
ѱꎬ ︡ ͪΤ ꎬ Ԝ ᾎ כ ꎮ

５ 问: 主要从哪些方面考察投资者的风险承受能力?
: ᾎ Ѡ «



ὖꎬ Т   ὦὖ

ꎮ ΄ ᾁꎬ Ӂ΄
ꎮ ѶӐ ᴥ ΄ Τᾁ΄ Ὀ

Є ꎬ Ӊ Ӊ ᾆ

σ  ꎬ ҕ Ѷꎬ ѓὈўѲꎮ
«ῼ » ᾎ ךּ Ό

ҫ ꎬ ם ךּ Ό ҫ ם

דּ ꎬ⅞כּ Χּׁש ꎮ ꎬ
ὖ Ѡ ꎮ ꎬ Жּכ⅞ꎬ

שּׁ ᾎ ꎮ
７ 问: «指引» 在界定风险承受能力最低类别的投资

者时有哪些考虑?
: « » ךּ Ό ẵ ꎬ

Ｃ１ Χ΄ẹ Ẫ І δ Ό、
΄ ѶӐךּ Ѡּׁש Ẹё

еӗδ ךּ Ό Ӊ ᾁ ꎮ щ
ꎬ ꎮ ẹӎᾆеꎬ
Ξ ỷẹӎ ꎮ

８ 问: 产品或服务风险分级的标准是什么?
: ᾎ «ῼ » ═ắ、 ═ͭ
ꎬ 、 Т  

ҫꎬ Ẹ ꎮ ᾎ Ѡ Т  

Ӊ ὦὖδЏ ꎬ ὖᾁδ: Ｒ１、 Ｒ２、
Ｒ３、 Ｒ４、 Ｒ５ꎮ ẹӎὦὖ 、 ἎּׁשẸּכ

ꎮ ᾎ Т Ԝ   שּׁ
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中国证券业协会有关负责人就 «证券经营机构投资者适当性管理实施指引 (试行) » 发布实施答记者问



Т ꎬ Т

ӎ Т   ҫꎬ Ẹ

ꎮ « » Т   、 、
、   、 Ѡּׁש ꎬ Ё

Т   ꎬ «Т  

»ꎮ ︡ Џ Т ӗЁͪΤ

ꎮ Љẹӎ ͪ Т   ͪ ꎬ Ὥ
ὸ «Т  

» ΧὫὈ Т   ╤ꎮ
９ 问: 适当性匹配的原则是什么?
: ᾎ Т Ԝ  ꎬ

、 、 Χ ҕ Ѡּׁש Ἆ

ầ ᾣ ͽꎬ ךּ Ό ΅Т

  ┐ ⱬὭꎬ Ὀ ┐

ꎮ ᾎ שּׁ

ỷꎬ Ẹ ךּ Ό ΅Т  

┐ ẹӎ ꎬ Ϛ Ѡכ Ѡͽ : Ｃ１
┐ Ｒ１ Т  ꎻ Ｃ２ ┐ Ｒ２、 Ｒ１
Т  ꎻ Ｃ３ ┐ Ｒ３、 Ｒ２、 Ｒ１ Т

 ꎻ Ｃ４ ┐ Ｒ４、 Ｒ３、 Ｒ２、 Ｒ１ Т  ꎻ
Ｃ５ ┐ Ｒ５、 Ｒ４、 Ｒ３、 Ｒ２、 Ｒ１ Т  ꎮ
ΊΓ Ѡ ϫ ךּ Т  ꎬ

、 、 Χ ҕ שּׁ 、 Т  

Ἆầ ꎬ щẸ ꎮ « » ỏ
ꎬ ᾎ Ὀ ┐ ΄ў
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Ẹ Т   ӗὈ ὸ י ꎮ
כ ᾎ ┐ ͼꎬ
Ό ỵ ꎬ ꎮ

１０ 问: 当投资者与产品或服务适当性不匹配时ꎬ «指
引» 中是如何处理的? 会限制投资者的交易吗?

: « » δЁ «ῼ » ẵ ꎬ
◐ ᾎ Т   Ԝ

ꎬ Ό ᾎ Ӑᵦᾆ ᾁ

ךּ Ό Т   、 Ӑ ΅Т

  ┐ 、 Ӑᵦ ệ ᾌ ӗ ꎮ Χꎬ ᾎ

ͪ ӗꎬ
ͪ ớ ךּ Ό ҫ ◔ꎬ ӗ Ắ Ϛ

Ё ᾌ ꎬ ϫ΅ ךּ

Ό ┐ Т ꎮ יּ ᾎ

υͼꎬ Ό ỵ ꎬ ϫ

ךּ Ό Т ꎬ ᾎ ︡ Ὀ┐ ꎬ
΄ ў ỵ ꎮ ϫ ЉẸ

ךּ ΌТ   ꎬ ᾎ ᾼ

ώꎬ ᾎ ҕ ꎬ
Ϛ ᾎ «Т   שּׁ

ϡ»ꎬ ꎮ Ϛ ᾎ

ᾆ σ ꎬ ᾆ╥ ꎻ
ꎬ εỵ ꎬ ꎬ ᾆϫ ꎮ
１１ 问: 对证券经营机构的内部控制要求是什么ꎬ 履

行适当性义务的措施有哪些?
７８

中国证券业协会有关负责人就 «证券经营机构投资者适当性管理实施指引 (试行) » 发布实施答记者问



: « » ͪ ם⅞ 、 、 、
、 、 、 ם י 、 、

ệ ᾌ ꎬ ᾎ σ 

ꎮ « » ꎬ ᾎ Ẅὖ

Т ם  Ѡּׁש  Љ ӗὈ ὖ ὸ

Ẹёם ꎻ Ẅὖ Т   ם 、 、
  ε ѠּׁשẹӎТ

  ᾁ ꎻ ӉЉͼͪ΄יּ ϫТ

ךּ   ( ϫ Тךּ  

ЉẸ ךּ Ό ꎬ ΄ Ҍ

Χשּׁ П ) １０％ ꎻ ΄

ẵ ӈе ΅ ẵ ꎻ ẵ

ӈе σ 、 ΅ ầ

ꎬ ΄ יּ ‐΄   ‐

ꎻ ẵ ӈе σ  δ

ꎬ אָ е ꎻ
יּ ם 、 ךּ Ό ם

Ξ י ꎬ ם ΄ ώ ꎻ
σ  ΅ ꎬ י ẵ

ꎮ « » Ё ệ ₵ Ӂ΄ Љ

ᾌ שּׁ 、 е שּׁ 、
、 דּ שּׁ ỷꎮ
１２ 问: «指引» 对证券经营机构的适当性管理信息技

术系统有何要求?
: «ῼ » דּ ꎬ ᾎ Ё Ἆ
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ӗꎮ ᾆ ᾎ ╖ ם

ͪ ꎬ ╞ҕ ͽּד « » דּ ꎬ
ᾎ « » דּ υ ắΤ ệ

ם ╖ ꎮ
１３ 问: «指引» 如何体现 “新老划断”?
: ╞ҕ Χ ꎬ ΅כ ᾎ П

ⱬ ᾌ ꎬ «ῼ » «
» Ẅὖ ͪ ỷꎬ └ᾁ ꎬ ὦ

ꎮ ẹӎ ᵦ : ᾎ Т

Ԝ  、 ( Ԝ) Љⱬ Т

 ꎬ Ҍ Т

Ԝ  ꎬ «ῼ » « » ꎮ
Ԝ΄ Љⱬ Т   ꎬ

ꎬ ךּ΄ ꎮ ꎬ ‐ ᾎ ỷ

、 、 ҫ ӗꎬ ε 
ᵦὈ ꎮ ᾎ «ῼ »

« » ΄ ꎬ ғ⅞、
ᾌ ꎮ
１４ 问: «指引» 发布实施后ꎬ 证券经营机构要做哪些

准备?
: Љ «ῼ » ὖ 、 Т ὖ 、

┐ ѠּׁשẮ ệ ͼ ὈЁ ꎬ δ «ῼ
»ꎬ « » Χ ᾎ Ắ ᾌ 、
、 е Ἆ ӗꎮ

ᾌ ꎬ ᾎ

９８

中国证券业协会有关负责人就 «证券经营机构投资者适当性管理实施指引 (试行) » 发布实施答记者问



«ῼ » Ắ ӗ ꎬ
₵ ת ᾎ ᾌ Ѡּׁש

、 ғ⅞、 Γ  、 ẹӎΓ 

Ὥꎮ ẵᾌ ₵ ὖ 、 ךּ Ό ҫ、
Т   、 ┐ 、

ꎮ
Ἆ ꎬ ᾎ

ҫ ꎬ י ẵ ┐ 、
、 Ḏ 、 ꎬ Όי

ꎬ ΄ Љ ２０ ꎬ Ϛ ᾎ ם

ὈЁͪ ꎮ ꎬ ᾎ Γ

ꎬ Ẫ Ḏꎬ Ϛ

Ḏ ꎬ ꎮ
е Ἆ ꎬ Љ ᾎ σ

  ͪ ╖ꎬ ῾ΊΓе ꎬ Ί

ꎬ ҫ、 、 ӗꎬ Ί

ꎬ Ѡ י ӗ ꎮ
１５ 问: 协会在投资者适当性管理方面下一步将有哪

些安排?
: ͪ ῾ « » қ ꎻ Ї Γ

ᾌ П ΅ ꎻ ͻ ͪ ῾

ӗꎻ ẵ Γ «ῼ » « »
ΧὈ ỷ ꎬ שּׁ ὸꎬ שּׁ אָ ꎬ שּׁ
ỵꎮ
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中国期货业协会 «关于发布实施
‹期货经营机构投资者适当性管理
实施指引 (试行) › 的通知»

(中期协字 [２０１７] ６０ 号　 ２０１７ 年 ６ 月 ２８ 日)

ҕ ╤ӈ:
δ῾ י ꎬ ͪ Γ Ὥӎ

ꎬ ꎬ Χ

ҕ « ᾎ ῼ » (Ѡͽ
«ῼ » ) ꎬ Χ Γ╞ҕ (Ѡͽ “╞
ҕ” ) ᾌ Ё «
( ) » (Ѡͽ « » )ꎮ Ὥ

Іҕ ═ ҕ (ή ) ꎬ Ѓּד ꎬ
ẵІ ͽ:

ͪ、 « » Љ Γ ꎬ Ẅὖ Ё Γ

ꎬ Γ σ ӗ ͼ

ꎮ

»
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、 ệ ᾌ ꎬ
Χ Ѡ « » δכ ꎬ ͪ

⅞ ẵ 、 、 Ἆ ꎬ ὗ
σ ꎮ
Ї、 ῾ ᾌ 、 е
Ἆ ꎮ « » υ ắΤ

ệꎬ ╖ ꎮ
ͻ、 ΅כ П ⱬ ᾌ ꎬ
└ᾁ ꎬ “ ὦ ”ꎮ ẹӎ ᵦ :

Т Ԝ  、
( Ԝ) Љⱬ Т  ꎬ «ῼ
» « » ꎻ ( Ԝ) ΄

Љⱬ Т   ꎬ ꎬ ךּ΄
ꎮ ꎬ ‐ ỷ 、
、 ҫ ӗꎬ ε  ᵦὈ

ꎮ
、 «Т   » « ם

» ( е、 ) 、 «ΊΓ ϡ» «ΊΓ
שּׁ ϡ» « ⅞δΊΓ ϡ»

«ΊΓ ⅞δ ϡ» «
ךּ Ό ҫ ◔ כשּׁ » ( е、 )、

« ┐ ϡ» « ϫ

Љ ךּ ΌТ   ϡ» «
ϫ Т   ϡ» １０ Τ

ѱꎬ ╞ҕδ ֳ σ  Ԝ
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כ ꎬ Ѡ ỷ

Ẅꎮ
Џ、 ╞ҕ σ 

ỷ ҫꎬ Χ ẵ

ẵ ꎮ
Ѡͼꎬ ꎮ

３９
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中国期货业协会 «期货经营机构投资者
适当性管理实施指引 (试行) »

(中期协字 [２０１７] ６０ 号　 ２０１７ 年 ６ 月 ２８ 日)

第一章　 总　 　 则

第一条　 δЁ 、 ַ

ꎬ ꎬ « П

Ԇ» « ᾎ ῼ » (Ѡͽ
«ῼ » ) שּׁ ẵ ꎬ ᾌ ꎮ

第二条　 Ắ 、 Ắ Ắ ѠּׁשẸё

(Ѡͽ “ ” ) Ắ

Ắ Ẹёשּׁ Т ꎬ δ Ԝ ᾎ

ẵΓ   ꎬ ꎮ
第三条　 、 、

ꎬ ᾌ ᾌ ꎬ
Χ₃  ꎬ ꎬ Т

Ԝ  ꎮ
第四条　 Χ Γ╞ҕ (Ѡͽ “╞ҕ” )

«ῼ »、 Ẹёשּׁ σ 

ꎮ
４９
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第二章　 投资者分类

第五条　 Т Ԝ  

ꎬ ẄὖЁ «ῼ » ắ ם ꎬ
Ѡ Ӂ΄ ЉѠͽ :

(ͪ) 、 ꎻ
(Ї) ◔ ꎻ
(ͻ) ꎻ
( ) Ẹё ꎮ
第六条　 Ẹ Ԝ ם

、 Ἆ 、 ꎬ
ҫ、 ὖ ┐שּׁ ꎮ Ԝ ם דּ ꎬ⅞כּ

Ẹ ὖ ꎬ שּׁ ꎮ
第七条　 «ῼ » ꎬ

ὖδ ΊΓ ꎬ ⅞

ꎮ
第八条　 «ῼ » ậ (ͪ)、 (Ї)、 (ͻ)
ѱ ꎬ Ԝ Γ 、 Γ

  、 、 Ѹ

ꎮ ꎬ Ẹ δΊΓ

ꎬ ϡ ꎮ
第九条　 «ῼ » ậ ( )、 (Џ) ѱ

ὦὖδΊΓ ꎬ Ѡͽ :
(ͪ) Ὀ ꎬ ԜѠͽ :
１ Ԝ ͪ   、 Т

５９
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ѱ、 ♄ ꎻ
２ е Ԝ ͪΤ е Т ѱ

３ ầ 、 ♄ ӗ 、 Γ ϡ ꎮ
(Ї) ꎬ ẸδΊΓ ꎮ
第十条　 Ẹ ךּ

Ό ὦὖδЏ ꎬ Ӊ ὖᾁδ Ｃ１ ( ךּ Ό

Ӊ ᾁ)、 Ｃ２、 Ｃ３、 Ｃ４、 Ｃ５ ꎮ
第十一条　 Ѡᾌӗ ךּ Ό

ҫ ◔ѠЁ ךּ Ό ỷ:
(ͪ) ◔ệ ₵ ầ 、 Т

ỷ、 ᵆ 、 、 ᵛ 、 ם ỷ ꎻ
(Ї) ◔ ΄ Љ １０Τꎻ
(ͻ) ◔ ҫ

◔



第十三条　 «ῼ » ═ͪ ѱ

ꎬ Ѡ ⅞δΊΓ ꎮ ⅞ ͽ:
(ͪ) ớ ⅞ ϡꎬ ε Т

ꎬ П ⅞ ѱ ꎻ
(Ї) Ԝ ꎬ

῾Ё ם 、 П

ҫꎬ Ẹ ⅞ ꎻ
(ͻ) ⅞ ꎬ Ẹ

ΊΓ σ  ᾁꎬ
ꎻ ΄ ⅞ ꎬ

Ẹ ҫ שּׁ ꎮ
第十四条　 «ῼ » ậ ( ) (Џ)
ѱ ΊΓ ꎬ ⅞δ ꎬ ϡ

ꎮ Ἆꎬ
Ẹ ҫ、 ┐ ΅ σ ꎮ

第十五条　 ҫ

ꎬ ם שּׁ ꎮ Χ ₵

Ѡͽם :
(ͪ) «ῼ » ắ ם ꎻ
(Ї) щІ   Т

ם δ ꎻ
(ͻ) ♄ ךּ Ό ҫ ◔ệ 、
、 ꎻ
( ) δΊΓ ΄ ᾁ

⅞ שּׁ ꎻ
７９
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(Џ) Χ ҕ、 ╞ҕּׁש δ Ẹё

ם ꎮ
第十六条　 י ҫ

ꎬ ꎮ
ҫ ầ ם

ӎ ͪ ꎮ
第十七条　 ώ ҫ Пשּׁ

δ ם ꎬ ҫ ךּ

Όꎬ Ẹ ךּ Ό ꎮ
ךּ Ό ꎬ ךּ Ό ҫ П

ꎬ Ѡϡ ꎮ

第三章　 产品 (服务) 分级

第十八条　 ╞ҕ ᾌ Γ Т  

ꎮ Т דּ  ꎬ⅞כּ ╞ҕ ỷּׁש

ꎮ
第十九条　 ΓТ   ⱬὭͼ

Ӊᾆ ὦὖδЏ ꎬ ὖᾁδ Ｒ１、 Ｒ２、 Ｒ３、 Ｒ４、 Ｒ５ ꎮ
ҫ ẵТ   ꎬ ΄ ӉЉ

╞ҕ ꎮ
Т   Ѡ ε ꎬ

Ӂ ₵ Ｒ５ Т  ꎮ
第二十条　 Ё Т Ԝ

  ם ꎬ   、 ᾆ 、 ỷ、
、 ╤ӈТ ẵ   Ӊ 、
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、 ⁹ 、 דּ е ẵεӎ ם

ỷ、 Т   Γ ꎬ
ҫ、 ὦὖ ꎮ

ᾌӗТ   ҫ ꎬ
Т   ҫ ΅ ẵ ꎬ
ҫ ὖᵈ ꎬ ҫὖᵈ΅Т  

ẵ ꎮ
שּׁ Т  ꎬ Т  

ӎ ҫꎮ
第二十一条 　 Т   Ἆầ ѱ

ꎬ ῾ ѱ ꎬ Ἆầ ѱ

Т Ԝ  ꎮ
第二十二条　 Ẹё דּ

Т Ԝ  ꎬ ךּ ẹ ẵТ

שּׁ σ  е 、 ệ ᾌ 、
Όꎮ

ᾌ ў Т Ԝ

  Ἆ ꎬ ў Ξ ꎬ Ӂ
、 、 Χ ҕẸё כֿ ꎮ

第四章　 适当性匹配与管理

第二十三条　 “ Т

” ⱬὭ Т Ԝ  ꎬ ͽὫ

┐ :
(ͪ) 、 、

９９
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ꎻ
(Ї) Т   ךּ

Ό ꎻ
(ͻ) Χ ҕ、 ╞ҕ Ẹё┐

ꎮ
第二十四条　 ךּ Ό ΅Т

  ┐ ꎬ Ѡͽ Ἆ :
(ͪ) Ｃ１ ( ךּ Ό Ӊ ᾁ)

ϫ ךּ Ｒ１ Т  ꎻ
(Ї) Ｃ２ ϫ ךּ Ｒ１、 Ｒ２

Т  ꎻ
(ͻ) Ｃ３ ϫ ךּ Ｒ１、 Ｒ２、 Ｒ３
Т  ꎻ
( ) Ｃ４ ϫ ךּ Ｒ１、 Ｒ２、 Ｒ３、 Ｒ４

Т  ꎻ
(Џ) Ｃ５ ϫ ךּ Ｒ１、 Ｒ２、 Ｒ３、 Ｒ４、

Ｒ５ Т  ꎮ
ךּ Ό Ӊ ᾁ ︡ ϫ ךּ Ｒ１
Т  ꎮ

ΊΓ ϫ ךּ Т

 ꎮ
第二十五条　 ε  ϫ ЉẸ

ךּ Ό Т ךּ ẵ   ꎬ
Ẹ΄ Љ ךּ Ό Ӊ ᾁ ꎬ

ᾁ ϡꎬ Ẹ Т  

００１
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、 Љ ךּ Ό І שּׁ

ꎮ
第二十六条　 Т

Ԝ  ᾣꎬ «ῼ » Ї═ͻ

І שּׁ ┐ ꎮ
第二十七条　 ꎬ

ךּ Ό΅ ┐ ꎬ ᵦ

Ὀ ỵ ꎻ Ὀ ┐

΄ Ẹ Т   ᵦὈ ὸ

י ꎬ Ẹ ΄ ўיּ

ὸ ꎬ ΄ҕ ӉТ   ꎬ Ϛ΄ҕ Ẹ

֑ 、 ѶѠּׁש ꎮ
第二十八条　 Ԝ

Т   ꎬ Ѡͽ σ :
(ͪ) ῾Ё ẵם ꎻ
(Ї) Ԝ ᾁ ϡꎬ Т

  ꎬ ꎻ
(ͻ) Ѓ ２４ ỹ ῾ͪ

ᾁ ꎮ
第二十九条　 Т  

ם ⅞כּ ỷꎬ ε  ὖ 、 Т  ὖ

Ѡּׁש ┐ ꎬ ꎮ

第五章　 经营机构的适当性内控管理

第三十条　 ᾌ ệ

１０１
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ᾌ ꎬ ₵ Ӂ΄ ЉѠͽệ :
(ͪ) Ё Ἆ、 ꎻ
(Ї) ὖ ֑ 、 ꎻ
(ͻ) Ё Т   Ἆ、 ꎻ
( ) Т  ὖ ֑ 、 ꎻ
(Џ) ┐ Ἆ、 ꎻ
(ắ) ệ ᾌ י ꎮ
第三十一条　

═ͻ 、 Ї═ắ 、 Ї═ậ Ї═Ϙ

、 ꎬ Ẫ Ḏꎻ
Ѝ 、 ꎬ

ꎬ 、
ꎮ

第三十二条　 ҫ΅

ᾌꎬ е ΄ ΅כ ὖ ҫ、 Т
΅   ὖ ҫꎬ Ѡּׁש ΅Т   ┐ ꎮ
第三十三条　 ᵱẪ ᾌ ꎬ щ

І цΓ Ѡ е ꎬ Ѡ 、 、 、Ὃם ם

ꎬ ͪיּ Ԇ ꎮ Љͽ

Ὣ ꎬ :
(ͪ) ε ֑ ҕי ꎻ
(Ї) ϫ ךּ Т   ꎻ
(ͻ) Χ ҕ、 ╞ҕ δ Ẹё

ꎮ
第三十四条　 ệ ₵ Ӂ΄ Љ:
２０１
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(ͪ) ךּ е δ е ꎻ
(Ї) ךּ е Э ớЁ ẵם 、 ◔ꎬ

ꎻ
(ͻ) ךּ е ᾣ Ԝ ם דּ ꎻ⅞כּ
( ) ךּ е ệ ꎻ
(Џ) ךּ е ךּ Ό ΅ ϫ

Т   ┐ ꎻ
(ắ) ךּ е שּׁ ẵ

ꎻ
(ͭ) ẸщΓеשּׁ «ῼ » Ї

═Ї δꎻ
(ậ) Χ ҕ、 ╞ҕ δ Ẹё

ệ ꎮ
第三十五条　 ͪ

ꎬ ẵ ӈщΓе ΅ ꎬ
΄ ╖ Γ ꎮ

第三十六条　 Ί

ӗ ỷ ꎬ ╙ ͪ

ꎬ Љ ͻ Ϙשּׁ ᾣ ╙

ꎬ ệ ₵ Ӂ΄ Љ ᾌ 、 ҫ

΅┐ 、 、 、 י 、 、
΅ ỷꎮ

דּ אָ ꎬ ẵ

שּׁ ε  ꎮ
第三十七条　 ẵ ӈщΓе

３０１
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ӗ ỷ、 ỷ ầ ᾌꎬ י

щΓе ὗ σ ꎮ
΄ יּ ‐ẸщΓе

΄ Т Ԝ΄   、 ‐ ᾌ ꎮ
第三十八条　 Ѡ

ᾌ ꎬ ╞ҕ ‐ 、
ὖ 、 Т  ὖ

ꎮ
第三十九条　 י ΅

ẵ ם ꎬ ₵ Ӂ΄ Љ┐

、 、 Ḏ 、 ꎬ י
΄ Љ ２０ ꎮ
第四十条　 ẸщΓеשּׁ

ӗ Χ יּ ם 、
ךּ Ό ҫ ם Ξ י ꎬ ם

΄ ώ ꎮ
第四十一条　 ầ

ῼ ꎬ ᾌꎮ Ὀ

ꎬ ꎬ ғẇ ╞ ỵ

Є ꎮ

第六章　 自律管理

第四十二条 　 ╞ҕ יּ

ꎬ ᾌ ỷ

΄ ꎮ
４０１
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第四十三条　 ẸщΓеשּׁ ╞

ҕ ӗꎬ ΄ 、 Ԝ ẵ ꎬ Ԝ΄

、 ΄Ἆ 、 ΄ ꎮ
第四十四条　 ẸщΓеשּׁ

אָ ꎬ ╞ҕ ֑ Ὥ יּ

ꎮ
΅ υ דּ ꎬ Ѡ ╞ҕ

ꎮ

第七章　 附　 　 则

第四十五条　 ϡ ₵

ꎮ
第四十六条　 σ  ꎬ

Ѡ ỷ ѱ ệ ῾Ѡ Ẅꎬ Ӂ΄ Ӊ

Љ שּׁ ѱ Ἆꎮ
第四十七条　 ў

П ꎬ Т

Ԝ  ꎬ ꎮ
第四十八条　 Іҕ ꎬ ╞ҕּד Т  

ꎮ
第四十九条　 ΅Ẹё ᾎ

Ὥ ệ דּ ꎬ ΄΅ «ῼ » ệ 、 ⱬὭ、
、 ệ שּׁ ҕ ẵ ỷͽꎬ

δΞ ꎮ
第五十条　 ╞ҕ Іҕ ═ ҕ
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(ή ) ꎮ
第五十一条　 ╞ҕ Іҕꎮ
第五十二条 　 ２０１７ ７ １ ꎮ

２０１２ ９ ２７ דּ 、 ２０１５ ４ ３ ת דּ «
Ắ Т Γ  ҫ »ꎬ ２０１０ ２
９ דּ 、 ２０１３ ９ ３ ת דּ « Ắ

ᾌ Ὥ ת) ) »
ꎮ

附件: １ Т  

２ ם ( е、 )
３ ΊΓ ϡ

４ ΊΓ שּׁ ϡ

５ ⅞δΊΓ ϡ

６ ΊΓ ⅞δ ϡ

７ ךּ Ό ҫ ◔ כשּׁ

( е、 )
８ ┐ ϡ

９ ϫ Љ ךּ ΌТ

  ϡ

１０ ϫ Т  

ϡ

６０１
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附件 １

产品或服务风险等级名录

δ Т שּׁ   ὖ ꎬ ֑
« ᾎ ῼ » ͻ═ắ ꎬ ᾌ

ꎮ
Ѡכ ⅞Т שּׁ  

Ѳ Ἆꎬ ҫ ẵТ שּׁ   ΄ ӉЉ

ꎮ
΄ў ╞ҕ ẵТ שּׁ   ᵦὈ

ὸ י ꎮ

产品或服务风险等级名录

风险等级 标　 　 的

Ｒ１ Т Ｒ１ Т שּׁ  

Ｒ２ Т Ｒ２ Т שּׁ  

Ｒ３
₵ Ӂ΄ Љ ( Ѡ ) שּׁ ẵ  、
Т Ｒ３ Т שּׁ  

Ｒ４
₵ Ӂ΄ Љ 、 、 、
תּ Т שּׁ ẵ  、 Т

Ｒ４ Т שּׁ  

Ｒ５
₵ Ӂ΄ Љ תּ Т שּׁ ẵ

 、 Т Ｒ５ Т שּׁ  

　 　 : １ Ắ Ắ  Γ  ꎬ Γ

  שּׁ Т שּׁ   ὦὖ ꎻ
２ Т ὦ ὖ כ שּׁ ẵТ

Ἆꎻ
３ щІ ᾎП Γ  כ

שּׁ ẵТ Ἆꎮ

７０１
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附件 ２
投资者基本信息表 (自然人)

ᾁ □ □ Ὀ 　 / └

ѱ
ѱ

└ 　 　 　 　 　 　 　 　 қ

Ｅ－
ＭＡＩＬ

Γ

ẵ□ □ 、 □ □ □  □ □
ҕ  □ □ ┘ □ Т□ П □ 、 □ ӎ□
ӎ、 □ □ Ở □ ᾌ Γ□ □ Γ□ Ҍ□ ѼΓ
ε□

щІ Γ ͼ Χ ẹӎ ớ

ם

ЉѠͽ ΄ ם ?
Χ е Χם □ е ם е ╤□

□   □ 、 □
щІ   Т ם δ □ ΄ δם □
Ẹё ΄ ם □

ᾌẵ □ □ П ךּ е е□ Ẹё□
΅כ ε П □ ώ□ □י

０ －１ □ １ －５ □ ５ Ѡͼ□
□ □ Т □ Ẹё□

ᵱ□ □ □

:
１ е Ѡͼ ớệ І ꎬ Ѡͼ Ԝ ם ΄ 、 ΄Ἆ
、 ΄ Т ꎬ Ẫ е ꎻ ͼ ệ דּ כּ שּׁ

Ắ ꎬ שּׁ Т е ꎮ
２ е Ό ΅כ П Т ꎬ י П΅כ

Ԝ ꎮ
П Γ  Ὥꎬ П ꎮ

( ): 　 　 　 　 　 　
: 　 　 　 　 　 　 　

∗ ѱ ꎬ Ѹ ѱꎮ

８０１
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投资者基本信息表 (机构)

╤ӈẪ ╤ӈ 、
Γ

ךּ е Ε ᾌе

Γ□ ỞΓ□ Γ □ Ẃ⅞ Ắ □ Т□ 、
Ắ □  Ắ □ ם □ י Ắ □ ᾎ □ ᾎ
□ Ί □ □ ＱＦＩＩ□ י □ ᾎ
□ (΄₵ ＥＴＦ) □ ＥＴＦ□ ѼΓ □ י □

□ □ Ẹё

ם

ЉѠͽ ΄ ם ?
Χ е Χם □ е ם е ╤□

□   □ 、 □
щІ   Т ם δ □

΄ δם □ Ẹё ΄ ם □
ў е ѱ ѱ

қ └

ῼе ѱ ѱ

қ └

Ỏ

ῼẮ

Γ ΅
П ẵ

□ □ ΅כ
ε П

□ ώ□
□י

□Ẹё□ ᾌẵ □ □
０ －１ □ １ －５ □ ５ Ѡͼ□

□ Т □ Ẹё□
ᵱ□ □ □

:
１ Ѡͼ ớệ І ꎬ Ѡͼ Ԝ ם ΄ 、 ΄
Ἆ 、 ΄ Т ꎬ Ẫ ꎻ ͼ ệ דּ כּ
שּׁ Ắ ꎬ שּׁ Т ꎮ

２ Ό ΅כ П Т ꎬ י П΅כ
Ԝ ꎮ П Γ  Ὥꎬ

П ꎮ
ў е ( е) / ў е ( ):

╤ӈ :
: 　 　 　 　 　 　 　

９０１
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附件 ３
专业投资者申请书

/

Ѹ ѱ ᾁ Ѹ ѱ

　 　 е ( ) δΊΓ ꎬ Ԝ Т ỷ、
♄、 щΓ ♄ ẵ ꎬ Ԝ 、 Ἆ 、 ꎬ
ͽ ᾁ ꎮ

ꎮ

( ):
: 　 　 　 　

ệ

１ Ἀ Т΄ӉЉ ２０００͵Ẃе □ □

１ Т΄ӉЉ １０００͵Ẃе □ □

ẹ ２ ѠͼщІשּׁ ᾎ、 、 、 、
♄

□ □

е

Т΄ӉЉ ５００ ͵Ẃе ꎬ ３ Τ
е ầ΄ӉЉ ５０͵Ẃ □ □

ẹ ２ ѠͼщІשּׁ ᾎ、 、 、 、
♄ꎬ ẹ ２ Ѡͼ Т 、 、
שּׁ ẵ ӗ ♄ꎬ Љ «ῼ » ậ

ͪ ΊΓ е 、 Γ
щІ ẵΓ  Ỏҕ

□ □

ά е ҫ :

е ҫ :

ά е: е:

: 　 　 　 　 : 　 　 　 　
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附件 ４
专业投资者告知及确认书

( / : ꎬ Ѹ ѱ
: ):

שּׁ Т ỷ、 ẵ ꎬ ҫꎬ
δΊΓ ꎮ ẵІ ͽ:

ͪ、 ΊΓ Т Ԝ   ꎬ ΊΓ
└ᾁЉ ꎬ ם 、 、

┐ Ц ᾁי ꎮ
Ї、 ΊΓ ẹ ꎬ ᵦὈ ỵ ε

ꎮ
ͻ、 Ԝ Т ỷ、 П ỷ、 ӗ ♄ ם דּ ⅞כּ ꎬ

שּׁ Ắ ꎬ ΄ỏ ΊΓ ѱꎬ ΄ỏ
δΊΓ ꎮ

××Ắ ( ): 　 　 　 　
: 　 　 　 　 　 　

:
е ( ) δΊΓ ꎬ Ёͼ ệ

�F

�Ÿ�·A#

=×51

ꎬľ
П

ᾁẵ́
е
()
Γ
δ
ΊΓ
ꎬ
Ί
ẵ

Т

Ԝ
ỏ
е()ββ

Γ

Ắ

ꎮͻе()

ͼΓ

ẵ
Ί

Γ
ệם
ᵦ

Ắ

┐β
Γ
ЦΊ

е

(

)
ᾁԜỏ

Ί

ꎬ×

ꎬ
ꎬ

)
П

ΊΓ

Ί

ꎬ

:　
　

┐

י

┐

┐

΄

Ί



附件 ５
普通投资者转化为专业投资者申请书

/
Ѹ ѱ ᾁ Ѹ ѱ

　 　 е ( ) ⅞δΊΓ ꎬ ε
Т ꎮ

е ( ) Ԝ Т ỷ、 П ỷ、 щΓ ♄ ẵ
ꎬ Ԝ 、 Ἆ 、 ꎮ

ꎮ

( ):
: 　 　 　 　

ệ

１ Ἀ Т΄ӉЉ １０００͵Ẃе □ □
１ Т΄ӉЉ ５００͵Ẃе □ □

ẹ １ Ѡͼ ᾎ、 、 、 、
♄

□ □

П □ □

е

Т΄ӉЉ ３００ ͵Ẃ ３ Τе ầ
΄ӉЉ ３０ ͵Ẃ □ □

ẹ １ Ѡͼ ᾎ、 、 、 、
♄ １ Ѡͼ Т 、 、 שּׁ
ẵ ӗ ♄

□ □

῾Ё ם 、 П □ □

ά е ҫ :

е ҫ :

ά е: е:

: 　 　 　 　 : 　 　 　 　
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附件 ６
专业投资者转化为普通投资者确认书



附件 ７

普通投资者风险承受能力评估问卷说明及参考问题

(适用于自然人投资者)

投资者姓名: 　 　 　 　 　 　 　 　 　 身份证号:

◔ Ё ךּ ỷꎬ ᴫ ╞ 

Т   ᾁꎬ Ѡ ךּ Όꎮ
ךּ Ό ҫ Ắ ͪΤ

ꎬ Ẹ Ӻ Ắ Ԝ Т  ΅

ךּ Ό ┐ ꎮ
本公司特别提醒您: Ắ ךּ Ό ҫ

ꎬ ΄ ўיּ ὸ ꎬ Ϛ΄ҕ Ӊ

Т   ꎮ ꎬ ΅ Т  

ẵ 、 ѶѠּׁש ꎮ
本公司提示您: Ắ Ԝ ם ךּ

Ό ҫꎬ ӗꎮ Ԝ ẵם שּׁ

ꎬ Ԝ ם 、 Ἆ 、
ꎮ

ỷּד ⅞כּ ꎬ Т

שּׁ ꎬ Ѡ י ỵ ΅ ךּ

ỷͪ ꎮ
本公司在此承诺: Љ ◔Χ Ԝ ͪὗם ꎬ

Ắ Ξ י σ ꎮ
ẵ֑ Ѡ ꎬ Ắ י ΄ҕ שּׁ

ѶӐם Ԝ、 ѶӐ ͻ ꎬ ẵם Љ 、

４１１
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΄ ꎮ
一、 财务状况

１ ᾣ ε ầ :
Ａ 、 – 
Ｂ Т

Ｃ ώ 、 、 ᾎ Т ầ

Ｄ Ὀ 、 Ὀ Т Т ầ

Ｅ ầ ꎬ ε ֑ ҕי

２ ͻ Τе ầδ:
Ａ ΄ ５͵Ẃе
Ｂ ５͵－２０͵Ẃ (΄ ) е
Ｃ ２０͵－７０͵Ẃ (΄ ) е
Ｄ ７０͵Ẃе Ѡͼ

３ █ Т (΄
ӊ、 Тּׁש Т) Ԇ :

Ａ ７０％Ѡͼ　 　 　 　 　 　 　 　 Ｂ ５０％－７０％
Ｃ ３０％－５０％ Ｄ １０％－３０％
Ｅ １０％Ѡͽ

４ ᶋ ᵆ ꎬ ꎬ Ẹ :
Ａ
Ｂ ꎬ ӊ ᵆ 

Ｃ ꎬ ם ▌ 、 ם ם ᵆ 

Ｄ ꎬ Э υ ᴫ

５ Љ Т (₵ Т ΄ Т) δ:
Ａ ΄ １０͵Ẃе
Ｂ １０͵－１００͵Ẃ (΄ ) е
Ｃ １００͵－３００͵Ẃ (΄ ) е
Ｄ ３００͵Ẃе Ѡͼ

二、 投资知识
６ Ѡͽ ΧӐ ỷ:
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Ａ ᾣ щІ 、 ҕ ΅ Т ẵ

ӗ Ν

Ｂ יּ 、 ҕ ΅ Т ẵΊΓ Ѡ

ͼ ӈ

Ｃ יּ ᾎщΓ 、 щΓ 、 щΓ 、 Ỏҕ

ϡ (ＣＰＡ) Ỏ ὖ ϡ (ＣＦＡ) Χ ͪ

Ѡͼשּׁ

Ｄ ΄ ѠͼѶӐͪ

７ δ:
Ａ : ᾎ

Ｂ ͪ : ᾎ Т שּׁ ẵ ẹ

Ｃ Ϊ : ᾎ Т שּׁ ẵ ẹ Ϊ

Ｄ Ϊ : ẹ ΊΓ ᾎ Т שּׁ ẵ ꎬ Ό
ầ

三、 投资经验
８ Ѡ δ:

Ａ ꎬ Ẹё

Ｂ ꎬ ϫ 、 י Т

ꎬ Ӂ ͪ

Ｃ ͪӈ ꎬ ΅כ 、 Т П

ꎬ ᵊ Љ ᵦὈ ỵ

Ｄ ͪӈ ꎬ ΅כ 、 ὯΓ

Т П

９ ͪӈ ͪΤ ệᵦЁ １５ П ( ͪ ϫ╥ ͪ

ͪ )ꎬ δ П :
Ａ Ё Ｂ ᵛ
Ｃ Ｄ ᵛӉ

１０ ͪיִ ệꎬ ϫ Т ךּ   (
ͪ ΄ Т  ) :
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Ａ ５ΤѠͽ Ｂ ６ １０Τ
Ｃ １１ １５Τ Ｄ １６ΤѠͼ

１１ Ѡͽ Т  ꎬ Ν Ѡͼ :
Ａ
Ｂ ᵆᾎ、 、 ᵆᾎ Ẹё Т

Ｃ 、 、 ᵛ 、

Ｄ 、
Ｅ ᾎ

Ｆ Т 、 ẸёТ  

(注: 本题可多选ꎬ 但评分以最高分值选项为准ꎮ)
１２ щІ ꎬ П δ Ѹꎬ

П :
Ａ １０͵ẂѠệ Ｂ １０͵Ẃ－３０͵Ẃ
Ｃ ３０͵Ẃ－１００͵Ẃ Ｄ １００͵ẂѠͼ
Ｅ щ щІ

１３ δ:
Ａ １ Ѡͽ Ｂ １－５
Ｃ ５－１０ Ｄ １０ Ѡͼ

四、 投资目标
１４ Љ שּׁ ẵ ὖ ΄ҕ ӗẸё

δ:
Ａ ０ᾆ １ Ｂ １ᾆ ５ ꎻ
Ｃ ᾁ

１５ Љ Ж ?
Ａ ᵆᾎ、 、 ᵆᾎ
Ｂ 、 、 ᵛ 、
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Ｃ
Ｄ ᾎ

Ｅ Т  

Ｆ ẸёТ  

(注: 本题可多选ꎬ 但评分以其中最高分值选项为准ꎮ)
１６ ᵓ Ν ΄ : Ａ ５％ ꎬ

ꎻ Ｂ ２０％ ꎬ Ӂ
ή ２５％ Њ ꎮ Тὖ δ:
Ａ Ẫ Љ Ａ Ｂ ὖ Љ Ａ
Ｃ Ν ͪ╙ Ｄ ὖ Љ Ｂ
Ｅ Ẫ Љ Ｂ
五、 风险偏好

１７ ꎬ :
Ａ Тיᵈꎬ ΄ ѶӐ

Ｂ Т ͪ ꎬ Ѡ ͪ

Ｃ Т ꎬ Ѡ

Ｄ Т ꎬ
１８ δ ךּ ?

Ａ י Ẫ Ｂ ͪ
Ｃ Ｄ

１９ ε Љ:
Ａ
Ｂ Τӎ Т ᾎ、 Ѡ δ

Ｃ ẽ、 ẽσ ꎻ
Ｄ ᶋѓᵆ 
六、 其他信息

２０ :
Ａ １８－３０ Ｂ ３１－４０
Ｃ ４１－５０ Ｄ ５１－６０
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Ｅ ６０
２１ х Џ ệꎬ 、 ᶂѠּׁש

ẽ ẽσ  е δ:
Ａ １－２е Ｂ ３－４е
Ｃ ５еѠͼ

２２ ♄ :
Ａ Χ Ѡͽ Ｂ Ί

Ｃ Ｄ Ѡͼשּׁ

２３ Γ ỷ :
Ａ ΅ ᶂ ầ ӗ

Ｂ ᶂꎬ ẸΧͪе ầ ӗ

Ｃ ᶂꎬ ầ ӗ Ҍ

Ｄ ╤ ꎬ Ӂ ầ ӗ

Ｅ ╤ ꎬ ᾣ ầ ӗ

投资者签署确认

本人已经了解并愿意遵守国家有关期货市场管理的法律、 法

规、 规章及相关业务规则ꎬ 本人在此郑重承诺以上填写的内容真

实、 准确、 完整ꎮ 若本人提供的信息发生任何重大变化ꎬ 本人将

及时书面通知贵公司ꎮ

( ):
: 　 　 　 　
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普通投资者风险承受能力评估问卷说明及参考问题

(适用于机构投资者)

投资者名称: 　 　 　 金融账号:

◔ Ё ╤ӈ ךּ ỷꎬ ᴫ ╞ 

╤ӈ Т   ᾁꎬ Ѡ ╤ӈ

ךּ Όꎮ
ךּ Ό ҫ Ắ ͪΤ

ꎬ Ẹ Ӻ Ắ Ԝ Т  ΅ ╤ӈ

ךּ Ό ┐ ꎮ
本公司特别提醒贵单位: Ắ ךּ Ό

ҫ ꎬ ΄ ўיּ ╤ӈ ὸ ꎬ Ϛ΄ҕ
Ӊ Т   ꎮ ꎬ ΅ Т

  ẵ 、 ѶѠּׁש ╤ӈ ꎮ
本公司提示贵单位: Ắ ╤ӈ Ԝ ם ╤ӈ

ךּ Ό ҫꎬ ӗꎮ ╤ӈ Ԝ

ẵם שּׁ ꎬ Ԝ ם 、
Ἆ 、 ꎮ

╤ӈ ỷּד ⅞כּ ꎬ ╤ӈ

Т שּׁ ꎬ Ѡ י ╤ӈ ỵ ΅ ╤ӈ

ךּ ỷͪ ꎮ
本公司在此承诺: Љ ╤ӈ ◔Χ Ԝ ͪὗם ꎬ

Ắ Ξ י σ ꎮ
ẵ֑ Ѡ ꎬ Ắ י ΄ҕ שּׁ

╤ӈ ѶӐם Ԝ、 ѶӐ ͻ ꎬ ẵם Љ
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、 ΄ ꎮ
１ ╤ӈ :

Ａ ѼІΓ╤ӈ Ｂ ͼ ѼΓ

Ｃ ѼΓ Ｄ ͼ Ắ

２ ╤ӈ Ἀ Т δ:
Ａ ５００͵ẂѠͽ Ｂ ５００͵Ẃ－２０００͵Ẃ
Ｃ ２０００͵Ẃ－１кẂ Ｄ １кẂ

３ ╤ӈ Γ ầδ:
Ａ ５００͵ẂѠͽ Ｂ ５００͵Ẃ－２０００͵Ẃ
Ｃ ２０００͵Ẃ－１кẂ Ｄ １кẂ

４ ╤ӈ ầ Тδ:
Ａ ３００͵ẂѠͽ Ｂ ３００͵Ẃ－１０００͵Ẃ
Ｃ １０００͵Ẃ－２０００͵Ẃ Ｄ ３０００͵Ẃ
Ｅ ᾣ

５ ╤ӈ ᶋ ᵆ ? ꎬ ε :
Ａ
Ｂ Ắ ᵆᾎ ѼΓᵆᾎ

Ｃ Ắי Χц ⁹ ᴫ

Ｄ ᴫ

Ｅ ᵆ 

６ Љ Т ӗꎬ ╤ӈ е Ό :
Ａ ͪ Ế е (₵ е ỵ )
Ｂ ͪ Ί е

Ｃ Ế Ί е ꎬ Ѝυ ὖ ΄

Ｄ Ế Ί е ꎬ Ѝυ ὖ

７ ╤ӈ Т ӗ е Ѡͽ

ỷ:
Ａ ᾣ щІ 、 ҕ ΅ Т ẵ

ӗ Ν

Ｂ יּ 、 ҕ ΅ Т ẵΊΓ Ѡ
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ͼ ӈ

Ｃ יּ ᾎщΓ 、 щΓ 、 Ỏҕ ϡ

(ＣＰＡ) Ỏ ὖ ϡ (ＣＦＡ) Χ ͪ Ѡͼשּׁ

Ｄ ╤ӈ е ΄ ѠͼѶӐͪ

８ ╤ӈ Ё Т ẵ ᾌ :
Ａ ꎮ δ י ӗ

Ｂ ꎮ ₵ Ёὖ ꎬ Ӂ ₵ ᾌ

Ὥ

Ｃ ꎮ ₵ Ёὖ ΅ 、 ᾌ ͪ Ὣ΅ Т

ẵ Ὥ

９ ╤ӈ ᾎ Ё δ:
Ａ : ᾎ е

Ｂ ͪ : ᾎ Т שּׁ ẵ ẹ

Ｃ Ϊ : ᾎ Т שּׁ ẵ ẹ Ϊ

Ｄ Ϊ : ẹ ΊΓ ᾎ Т שּׁ ẵ ꎬ Ό
ầ е

１０ ╤ӈ Ѡ δ:
Ａ ꎬ Ẹё

Ｂ ꎬ ϫ 、 י
Т ꎬ Ӂ ͪ

Ｃ ╤ӈẹ ꎬ ΅כ 、 Т П

ꎬ ᵊ Љ ᵦὈ ỵ

Ｄ ╤ӈ Љ ꎬ ΅כ ὯΓ Т

П

Ｅ ╤ӈ Љ ꎬ ΅כ Ẹё

П

１１ ͪӈ ͪΤ ệᵦЁ １５ П ( ͪ ϫ╥ ͪ

ͪ )ꎬ ╤ӈ δ П :
Ａ Ё　 　 　 Ｂ ᵛ 　 　 　 　 Ｃ 　 　 　 　 Ｄ ᵛӉ

１２ ͪיִ ệꎬ ╤ӈ ϫ ΄ Т ךּ ΄  
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( ͪ ΄ Т  ) :
Ａ ５ΤѠͽ Ｂ ６ １０Τ
Ｃ １１ １５Τ Ｄ １６ΤѠͼ

１３ Ѡͽ Т  ꎬ ╤ӈ Ν Ѡͼ :
Ａ
Ｂ ᵆᾎ、 、 ᵆᾎ Ẹё Т

Ｃ 、 、 ᵛ 、

Ｄ 、
Ｅ ᾎ

Ｆ Т 、 ẸёТ  

(注: 本题可多选ꎬ 但评分以最高分值选项为准ꎮ)
１４ ╤ӈ щІ ꎬ П δ

Ѹꎬ П :
Ａ １００͵ẂѠệ Ｂ １００͵Ẃ－３００͵Ẃ
Ｃ ３００͵Ẃ－１０００͵Ẃ Ｄ １０００͵ẂѠͼ
Ｅ щ щІ

１５ ╤ӈ Љ שּׁ ẵ ὖ ΄ҕ ӗẸё

δ:
Ａ ０ᾆ １ 　 　 　 　 Ｂ ０ᾆ ５ 　 　 　 　 Ｃ ᾁ

１６ ╤ӈ :
Ａ י Ẫꎬ ΄ ψ Ӊꎻ
Ｂ Т ͪ ꎬ Ѡ ꎻ
Ｃ Т ꎬ Ѡ ͪ ꎻ
Ｄ Т ꎬ ꎮ

１７ ╤ӈ Љ Ж ?
Ａ ᵆᾎ、 、 ᵆᾎ
Ｂ 、 、 ᵛ 、
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Ｃ
Ｄ ᾎ

Ｅ Т  

Ｆ ẸёТ  

(注: 本题可多选ꎬ 但评分以其中最高分值选项为准ꎮ)
１８ ╤ӈ δ ךּ ?

Ａ １０％Ѡệ Ｂ １０％－３０％
Ｃ ３０％－５０％ Ｄ ５０％

１９ ᵓ Ν ΄ : Ａ ５％ ꎬ
ꎻ Ｂ ２０％ ꎬ Ӂ

ή ２５％ Њ ꎮ Тὖ δ:
Ａ Ẫ Љ Ａ Ｂ ὖ Љ Ａ
Ｃ Ν ͪ╙ Ｄ ὖ Љ Ｂ
Ｅ Ẫ Љ Ｂ

２０ ╤ӈכ΅ Т ε лς?
Ａ ᵈי ᵈ

Ｂ εיּ Γ Ѡ

Ｃ 、ᵈי Ỵ

Ｄ Ἑ
投资者签署确认

本机构已经了解并愿意遵守国家有关期货市场管理的法律、
法规、 规章及相关业务规则ꎬ 本机构在此郑重承诺以上填写的内

容真实、 准确、 完整ꎮ 若本机构提供的信息发生任何重大变化ꎬ
本机构将及时书面通知贵公司ꎮ

( ):
: 　 　 　 　
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附件 ８
普通投资者适当性匹配意见告知书

尊敬的投资者 ( / : Ѹ ѱ : ):
Ԝ ם שּׁ ךּ Ό ◔ӗ ỷꎬ Ắ

ךּ Ό Ё ҫꎬ ҫ שּׁ ┐ ͽ:
□ Ｃ１ ךּ Ό ꎬ Ｒ１ Т  ꎻ
□ Ｃ２ ךּ Ό ꎬ Ｒ１、 Ｒ２ Т  ꎻ
□ Ｃ３ ךּ Ό ꎬ Ｒ１、 Ｒ２、 Ｒ３ Т
 ꎻ

□ Ｃ４ ךּ Ό ꎬ Ｒ１、 Ｒ２、 Ｒ３、 Ｒ４ Т
 ꎻ

□ Ｃ５ ךּ Ό ꎬ Ｒ１、 Ｒ２、 Ｒ３、 Ｒ４、 Ｒ５
Т  ꎮ

┐ ΄ў Ἆầ ѱꎬ ΄ Ắ Т
  ᵦὈ ὸ י ꎮ
Ắ ΄ ўיּ ὸ ꎬ ΄ҕ ӉТ

  ꎬ Ϛ΄ҕ ֑ 、 ѶѠּׁש
ꎮ

Т   שּׁ ꎬ Ẅὖ ҫꎬ
ᵦὈ ỵ ꎮ Ắ ҫ ꎬ Ѡ

ꎮ

××Ắ ( ): 　 　 　 　
: 　 　 　 　

投资者确认:
е ( ) Ắ е ( ) ךּ Όּׁש

┐ ҫ ꎮ е ( ) Т  
שּׁ ꎬ Ẅὖ ҫꎬ ᵦὈ ỵ ε ꎮ
е ( ) Ԝ ם דּ ѶӐ ꎬ⅞כּ е ( ) ҕּׁש ϡ

Ắ ꎮ Ѡͼệ е ( ) 、 ε、 ꎬ
ꎮ

( ):
: 　 　 　 　
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附件 ９
普通投资者购买高于自身风险承受能力产品或服务风险警示书

尊敬的投资者 ( / : Ѹ ѱ : ):
Ắ ҫ שּׁ ┐ :

□ Ｃ１ ךּ Ό ꎬ Ｒ１ Т  ꎻ
□ Ｃ２ ךּ Ό ꎬ Ｒ１、 Ｒ２ Т  ꎻ
□ Ｃ３ ךּ Ό ꎬ Ｒ１、 Ｒ２、 Ｒ３ Т
 ꎻ

□ Ｃ４ ךּ Ό ꎬ Ｒ１、 Ｒ２、 Ｒ３、 Ｒ４ Т
 ꎻ

Т ךּ  ꎬ δ: □Ｒ２ □Ｒ３
□Ｒ４ □Ｒ５ꎮ

֑ ┐ ⱬὭꎬ Ắ ΄ ϫ Т ךּ  ꎮ
Љ ΄ Љ « ( ) »

ךּ Ό Ӊ ᾁ Ό Т ךּ  ꎬ
ꎬ Ắ ͽ :

Т ךּ   Ὀ ךּ Όꎬ Ẹ
、   、   כּ Ό 、 、 ΄ ҫᵈ

ꎬ ҕ Њ Ὀ 、 Њ ỷὈ
ꎮ ꎬ ᵦὈ ỵ ꎬ Т
ꎮ

ꎬ ш Т ꎬ ͽ ϡꎮ
××Ắ ( ):

: 　 　 　 　

××期货公司××营业部:
е ( ) Ẅὖ 、 Ẫ ͼךּ « ϡ»
Ẫ ệ ꎬ Ẅὖ ͼ ΄┐ ỷꎮ

е ( ) ꎬ ш Т ꎬ
Ẹё ꎮ ỵ е ( ) 、 ε、

ꎬ ΅ Γ שּׁ ẵщΓе ẵꎮ

( ):
: 　 　 　 　
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附件 １０
普通投资者购买高风险等级产品或服务风险警示书

尊敬的投资者 ( / : Ѹ ѱ : ):
Т ךּ   Љ Т

 ꎬ δי ꎬ Ắ ͽ ꎬ
:

Т ךּ   、   、  

כּ Ό 、 、 ΄ ҫᵈ、
ꎮ ꎬ Ẅὖ ҫꎬ ᵦὈ ỵ ꎬ Т

ꎮ
ꎬ ш Т ꎬ ͽ ϡꎮ

××Ắ ( ):
: 　 　 　 　

××期货公司××营业部:
е ( ) Ё Ắ / Γ Т   ẵ ꎬ Ẅ

ὖ 、 Ẫ ͼךּ « ϡ» Ẫ ệ ꎬ
Ẅὖ Т   ꎮ

е ( ) ꎬ ш Т ꎬ
Ẹё ꎮ ỵ е ( ) 、 ε、

ꎬ ΅ Γ שּׁ ẵщΓе ẵꎮ

( ):
: 　 　 　 　
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中期协相关负责人就
«期货经营机构投资者适当性管理
实施指引 (试行) » 答记者问

(２０１７ 年 ６ 月 ２８ 日)

问题 １: «指引» 制定和发布的背景是什么?
: « ᾎ ῼ » (Ѡͽ

«ῼ » ) Љ ２０１６ １２ דּ ꎬ Љ ２０１７ ７ １
ꎮ «ῼ » ꎬ ╞ҕ ᾌ Γ

Ὥꎬ ὖ 、 Т ὖ 、 ┐ 、 ệ
、 ⅞ ꎮ
╞ҕЉ ２０１７ １   Γ Ὥ

ᾌ ӗꎬ ӗ Ί ꎻ ３ ４ ꎬ
« » ╤ӈ Γệ ꎬ ︣

Ί ҕ אָ ╞ ꎬ ӗ

ꎻ ６ ͽ Іҕ ═ ҕ (ή ) ҕ
ỵ ꎬ ６ ２８ Ắ ꎻ « » ７ １
ꎮ

问题 ２: 请介绍一下 «指引» 的主要内容和特点?
: « » ẳЏ═Ї ꎬ ὖδͭ ꎬ ὖᾁ Ὥ、
８２１
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ὖ 、 Т (  ) ὖ 、 ┐ ΅ 、
ệ 、 、 Ὥꎮ щ

ꎬ « » ΅ ầ

ӗΓ ꎬ ֳЉ
ꎻ щẹӎ ͼ ꎬ « » «ῼ » ╞ҕ

⅞ ὖ Ё ͪ ꎬ ώЉ
ӗ ( ᾆ Ὥ ꎬ Τᾁ ΅ «ῼ » )ꎻ
щ ệ ꎬ « » ὖ Т

 ὖ ͼẄὖ Ё Γ Ԇꎬ
П ϛ ꎬ ꎬ ꎻ щΓ 
ꎬ « » ЁЏ Џ ὦὖ Т  

ꎬ ΅ ᾎ、 Γ ẵ Ὥ Γ  Ἆ、
ךּ Ό Ӊ Ἆ、 ὖ ὖ 、

ᵦᾆЁ ͪꎬ ֳЉ
ꎮ
问题 ３: «指引» 强调和需要投资者把握的核心要点是

什么?
: Ё

ͼꎬ Т ╥ еꎮ ᾌ ỵ ΄

┐ Т ΄ ε ╥ ΄ ꎬ ΄

΄ ϫ ꎮ Ϛ ꎬ ᾌ

Ὀ ꎬ δꎬ
Ӻ ϫᾆ Т ꎬ

δꎬ ᾌ ΅כ ꎮ
ᾣꎬ Ώ Ё ᾌ ꎬ

９２１
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Ёὖ ꎬ ΄ ᾁ Ѓ ΄

σ ꎮ
问题 ４: 投资者在适当性管理中应承担哪些责任?
: ΄р σ ꎬ

Ϛ 、΅כ ϫ ꎬ ε  ѠͽІ :
ͪ ỵ П΅כ ꎮ

ᾌ ꎬ Ẫ ҫ Ό、 Т
Ό、 ᾌ΅ ךּ Όꎬ ỵ П΅כ ꎮ

Ї Ԝ ẵם ꎮ ᾎ

ӗꎬ Ԝ ם

ꎬ ΄ יּ ᵓ ᾌ

ꎮ ΄ Ԝ ᵓם ꎬ Ѡ

δẸ Ԝ  ꎮ
ͻ “ϫ ” ⱬὭꎮ

σ ꎬ ΄ י

ꎮ ΄ Ѡ΄ Ἆδ

П Ѷ ẵ ꎮ
ꎮ

ẵ ꎬ ΄ ֩ 、
ҕ、 ӎώ ёе ꎬ ΄ Ϭ ҕẮẳ

、 П שּׁ ẵ╤ӈ ӗ ꎮ
问题 ５: «指引» 的适用范围具体有哪些? 有哪些需要

特别说明的情况?
: « » Ї : “ Ắ 、 Ắ Ắ

ѠּׁשẸё (Ѡͽ “ ” )
０３１
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Ắ Ắ Ẹёשּׁ Т ꎬ
δ Ԝ ᾎ ẵΓ   ꎬ ”ꎮ

Χ “ ” ₵ Ắ 、 Ắ

Ắ Ắ 、 щІΧ ц Γ 

ᾎẮ ꎻ Γ   ₵ Γ 、 Γ 、
Γ  ꎮ

ᾁ ꎬ Т Γ ꎬ
╞ҕ֑ ꎬ ӁТ

כ Т ẵ ꎮ
Ắ ю╤   、 Ẫ΄

שּׁ Γ  ꎬ ΄ « » ꎮ Ẹё שּׁ

Ẹёשּׁ Т Γ  Γ  שּׁ Т שּׁ  

כ « » Т שּׁ ┐ ꎮ
Γ  ᾆשּׁ ẹכ « »

Т שּׁ ┐ ꎮ
Ắ יּ Ắ⁹ ẵΓ 

Γ ẵᾌ ꎬ ΄ Љ « » ꎮ
щІ ᾎП Γ ꎬ Ẹ

כ שּׁ ẵТ Ἆꎮ
΅כ ệ П Љ

« »ꎬ Ӂ П Χꎬ
ў ꎮ

问题 ６: 如何做到 “了解投资者”? 投资者不配合提供基

本信息怎么办? 经营机构在对客户资料保密方面有什么义务?
: 、 ◔

１３１

中期协相关负责人就 «期货经营机构投资者适当性管理实施指引 (试行) » 答记者问



、 、 Ё ם

ꎮ Ѡ ε ͪ Ἤ Ё ם

ꎮ Љ “Ё ” “ Т

” ᾣ ꎬ ╞ҕ΄ ‐ ͪ╤יּ 、 Ѡ
ў ᵦ ꎮ

Ԝ 、 Ἆ 、 ם ꎬ
«ῼ » Ѓ ώꎻ Ԝם ꎬ σ ꎮ
«ῼ » « » Ԝם Ѷ

ӗЁ ꎮ
΄ Ԝ ẵם ꎬ Ԝם ΄ 、

΄Ἆ 、 ΄ ꎬ ֑ Ѷꎬ
Ẹ ꎬ Ẹ Т Ԝ

 ꎮ
Ẹשּׁ ӗе

ӗ Χ יּ ם 、 ךּ Ό

ם Ξ י ꎬ ם

΄ ώ ꎮ
问题 ７: 专业投资者和普通投资者在适当性义务上的

区别体现在什么地方? 两者可否转化?
: ὖδΊΓ ε

ꎬ Љ Ẹ ΄ σ ꎮ ΊΓ
ϫ Т ꎬ ΄ ┐ ꎬ Ϛ

ớ ◔ꎮ
ם אַ) )、 ( « ᾎ

ῼ » Ї═ͻ )、 ┐
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( Т ) Ц ᾁי ꎮ
ᴥꎬ ΄ «ῼ » Ї═Ї

 ꎮ
ΊΓ Ѡ Ѝ ⅞ꎬ ⅞

֑ « » ═ͻ、 ═ ῼ ꎮ
问题 ８: 专业投资者还要再细分吗? 认定专业投资者

的证明材料有什么要求?
: «ῼ » ᾌ ὖΊΓ

ꎬ Ѡ ỷ εỵ ὖꎮ
«ῼ » ậ (ͪ)、 (Ї)、 (ͻ) ѱ

δ דẸּשּׁ Т 、 י 、 ẽ
、 ҕẮ 、 ＱＦＩＩ、 ＲＱＦＩＩꎬ Ẹ

Ѹꎬ П ꎬ ◐

ꎮ
«ῼ » ậ ( )、 (Џ) ѱ

δ ѱ еꎬ Ẹ

ѱꎬ ΊΓ П ꎬ Ԝ

ꎮ
Ẹ΄ П Ԝ ꎬ Ẹ

δ ꎮ
问题 ９: 期货行业是如何将普通投资者进行分类的?

投资者填写评估问卷要注意什么问题?
: « » ꎬ Ẹ

ךּ Ό ὦὖδЏ ꎬ Ӊ ὖᾁδ Ｃ１ (
ךּ Ό Ӊ ᾁ)、 Ｃ２、 Ｃ３、 Ｃ４、 Ｃ５ ꎮ

３３１

中期协相关负责人就 «期货经营机构投资者适当性管理实施指引 (试行) » 答记者问



Љ ὖ Ѡ ךּ Ό ҫ ◔

Ё ךּ Ό ỷꎬ ◔ệ ₵ ầ

、 Т ỷ、 ᵆ 、 、 ᵛ 、
ם ỷ ꎮ « » ᾌӗ ◔ ΄

Љ １０Τꎬ ὖᵈ שּׁ ҫ ὖ΅ ךּ

Ό ẵ ꎬ Ό

Ё ם ꎬ ◔ ҫ ꎬ
ךּ Ό ҫꎮ

ớ ҫ ◔ ꎬ щ Ὀּדꎬ
ꎮ « » ꎬ ớ

ךּ Ό ҫ ◔ ꎬ ΄ 、 、
ꎬ ớ ꎮ
问题 １０: 为什么要规定风险承受能力最低类别的投资

者? 他们和 Ｃ１类的其他投资者有什么不同?
: ӗδ “ ” ꎬ « » Ё

ךּ Ό Ӊ Ἆꎮ ךּ Ό ҫδ Ｃ１
е ꎬ Ѡͽ υͪ ꎬ

Ѡ Ẹ δ ךּ Ό Ӊ ᾁ : (ͪ) ΄
ẹ Ẫ І δ Όꎻ (Ї) ΄

ѶӐךּ ꎻ (ͻ) 、 Ẹё ꎮ
Љ ךּ Ό Ӊꎬ ◔ ҫ

ꎬ ⱬὭͼ΄ δ Ｃ２ Ѡͼשּׁ
ᾁꎮ
« » ꎬ ךּ Ό Ӊ ᾁ ︡

ϫ ךּ Ｒ１ Т  ꎬ ΄ ϫ
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Ẹёךּ Т  ꎮ Ｃ１ Ẹё ꎬ
ךּ ΌϚ Ӊꎬ Ӂ ε  ꎬ Ѡ

Ё υ ꎬ ϫ ᾁ Т  ꎮ
问题 １１: 现有投资者的交易权限如何处理? 经营机构

回访或调整评估意见时ꎬ 遭遇客户失联或者客户拒绝签字

怎么办?
: ẵЉ ꎬ ΅כ П

ⱬ ᾌ ꎬ └ᾁ ꎬ “ ὦ ”ꎮ ẹ
ӎ ᵦ : Т Ԝ

 、 ( Ԝ) Љⱬ Т

 ꎬ «ῼ » ꎻ ( Ԝ)
΄ Љⱬ Т   ꎬ ш ꎬ ךּ΄

ꎮ Ϛ ꎬ ꎬ «ῼ
» « » ꎬ Ѡ ϫ╥ שּׁ

΄ Љ Т ꎬ Ӂ ϫ

Т ꎬ 、 Т ꎬ Ὥ
«ῼ » « » ꎮ

ꎬ ‐ ỷ 、 、
ҫ ӗꎬ ε  ᵦὈ ꎮ ╞
ҕϚ Χ΄ ꎬ ғ⅞

ᾌ ꎮ
ҫΧὈ Ӊ、

、 ҫ ꎬ Ѡ

΄ỏ δ Ԝ  ꎬ Ӂ΄ẵᵨⱬ  ꎮ
ЉҌ ꎬ Ẹ ( ךּ ҫ)
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中期协相关负责人就 «期货经营机构投资者适当性管理实施指引 (试行) » 答记者问



ҫꎮ ΄ ҫꎮ
问题 １２: 期货行业的产品或服务风险等级名录是怎样

确定的?
: ΓТ   ⱬὭͼὖδЏ

: Ӊᾆ δ Ｒ１ 、 Ｒ２ 、 Ｒ３ 、 Ｒ４ 、 Ｒ５ ꎮ
╞ҕּד σ Ｒ３ ꎬ

、 、 Ж П ὭΧ

σ Ｒ４ ꎬ Т תּ σ

Ｒ４ Ｒ５ ꎬ Γ 、 Ắ שּׁ ệ

Γ  ᾆשּׁ ẹὖ Ｒ３－Ｒ５ ꎬ Т ֑

Ἆὖᾁ Ｒ１－Ｒ５ υΧꎮ
ὦὖⱬὭε Γ П ϛ ꎬ

ꎻ Т ΅ ὖ Ἆ

ꎬ ϚֳЉ ͪ ꎬ ҫ ꎮ
ѠѠ δכ ỏӗ ὖꎬ ὦὖ

כ « » Ї═ ꎬ Ӂᾌӗ
΄ ӉЉ╞ҕᾌ Ἆꎮ

问题 １３: 委托其他机构销售产品时的适当性义务怎么

确定?
: Γ ε Γ ꎮ

«ῼ » « » ꎬ ẇ ў ẹ ў

ẵТ σ  Όꎬ Ẹ
Ἆ ў ꎬ ў

Ẹ ꎬ Ἆ Ξ ךּ

Όὖ 、 ┐ σ ꎬ Ӂ 、
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、 Χ ҕẸё כֿ (Ԇ ꎬ
« ᾎ ῼ » ( ҕџ ９１ ) ắ

═ ꎬ ᾎ Χꎬ Т
ў ὦὖ)ꎮ

ךּ΅ Χ אָ

σ  ֑ Ѷꎮ
问题 １４: 期货行业是怎样将投资者和产品进行适当性

匹配的? 不匹配的情形如何处理?
: Γ ὖ Ｃ１－Ｃ５ ꎬ Т (

 ) ὖ Ｒ１－Ｒ５ ꎮ 、
ͽẾ ⱬὭꎮ ◐ Ｃ５ Ѡϫ Ｒ１－Ｒ５ Т ꎻ Ｃ４
Ѡ ϫ Ｒ１－Ｒ４ Т ꎬ Ѡ ꎮ

΄┐ ε  ϫ ЉẸ

ךּ Ό Т ꎮ Ẹ Љ ךּ

Ό Ӊ ᾁ ꎬ Љ ךּ Ό Ӊ ᾁ ꎬ כ
ᾣ １０Τ ꎻ ΄ Љ ךּ Ό Ӊ

ᾁ ꎬ Ｃ２ ϫ Ｒ３ Ｒ４、 Ｒ５ Т ꎬ
Т   ЉẸ ךּ Ό

ꎬ « ϫ

Љ ךּ ΌТ   ϡ»ꎮ
ꎬ Ѡ Ẹ ẵТ  ꎮ

问题 １５: «指引» 对 “高风险” 产品或服务怎样定

义? 经营机构向普通投资者销售高风险产品或者提供服务

时的特别要求有哪些?
: « » ꎬ ε

７３１

中期协相关负责人就 «期货经营机构投资者适当性管理实施指引 (试行) » 答记者问



Т   ꎬ Ӂ ₵ Ｒ５
Т  ꎮ

Т Ԝ  

ꎬ ῾Ё Ӑ ם ꎬ
Ԝ ᾁ ϡ Т   ꎬ

ꎮ
Ѓ ２４ ỹ ῾

ͪ ᾁ ꎬ ẸΧỹ ᾁ

ϡυ ͽͪ ꎮ ῾ͪ ᾁ

Т  υᾣ ꎮ
问题 １６: 经营机构对于有准入条件的产品或服务的适

当性义务有哪些?
: 、 、 ᾎ П

Т דּ е σ  ╞ҕ «
» 、 Ξ ꎬ щẸ ꎮ

Ἆầ ѱ ỷꎬ Ѡ δԆꎬ
ᾁ σ :
(１) ẇ ךּ Ό

ҫꎻ
(２) ┐ :

Ｒ４ ꎬ ͪӈ ҫδ Ｃ１ ꎬ
ẇ Ẹ Љ ךּ Ό Ӊ ᾁ

ꎮ ꎬ Ὥ΄ δẸ П ( ︡

ϫ Ｒ１ Т  )ꎻ ΄ ꎬ ҫδ Ｃ２、
Ｃ３ ꎬ ΄┐ Ӂш П ꎬ
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Ẹ ꎬ Ẹ «
ϫ Љ ךּ ΌТ   ϡ»ꎻ

ךּ Ό ҫδ Ｃ４ Ｃ５ ꎬ Љ┐

ꎻ
σδ Т (╞ҕ

Т ₵ Ｒ５ꎬ Ӂ Ѡ Ξ

Ἆ)ꎬ ς « ϫ

Т   ϡ»ꎻ
(３) Ἆầ ѱ: ᾆ ┐ ꎬ

Ἆầ ѱꎬ ε Χ “ͻ
ͪ ” ꎬ ₵ 、 、 П ♄

、 ΄ ם ꎮ Ἆầ ѱ ꎬ
δẸ П ꎻ ΄ Ἆầ ѱ ꎬ ΄ δẸ

П ꎮ
问题 １７: 信息变化可能会影响投资者适当性匹配ꎬ 投

资者应该怎么做?
: ם דּ ꎬ⅞כּ Т ם 

דּ ꎬ⅞כּ Ё ΅Т   ┐ ꎬ
ͼ ỷꎬ ε  Ẹ ךּ Ό

┐ ꎮ ┐ ┐ ┐΄δכּ

ꎬ Ό ϫⱬ Т

  ꎬ ϫ Љ

ךּ ΌТ   ϡꎻ
ꎬ ΄ỏ δ Ԝ  ꎬ Ӂ΄

ẵᵨⱬ  ꎮ
９３１

中期协相关负责人就 «期货经营机构投资者适当性管理实施指引 (试行) » 答记者问



Љ Љ ὖ ẵם שּׁ

΄ ꎬ ỷ ꎬ
ҫ Χꎬ ẹӎ Жם דּ

ꎬ⅞כּ שּׁ ꎮ
问题 １８: 何为 “双录”? 什么情形下需要进行 “双

录” 或电子留痕?
: אַ ◐ 、 Ḏꎮ «ῼ » « »

“ Ḏ”ꎬ Ϛ ꎬ ΄ ֳ ᾌ

ᴥꎬ Ϛ Ѡ︡ ꎮ ᾣꎬ ε Γ Ẫ

Т אַ“ ”ꎬ ᾌ ѓὈ

ꎬ אַ

י ꎮ ͽ Ж ỷꎬ Ḏ

:
(１) ⅞δΊΓ ꎬ Ẹ ΄

σ  ᾁꎬ
ꎻ
(２) ϫ Т  ꎬ Ẹ ᾁ

І שּׁ ┐ ꎻ
(３) ԜТ  ᾣꎬ

Њ І 、 ⱬ

І 、 Γ  Тּכ⅞

ⱬ Њ І 、 Γ  Т

ỷּכ⅞ ὸ І 、 ᾌ ώ

Ӻ Ẫ ᾌệ 、 ┐

ꎻ
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(４) Т ם  דּ ꎬ⅞כּ Ẹẹӎ

ỷ、 ךּ Ό、 Т  

┐ ꎮ
问题 １９: 经营机构在执行适当性管理方面要重点落实

哪些义务和要求?
: ῾ ᾌ 、 е Ἆ

ꎮ « » υ ắΤ ệꎬ
╖ ꎮ

ᾌ ệ ᾌ ꎬ ệ ₵ Ӂ

΄ Љ: ᾌ ệ Ὥ ӗΓ 、 ҫ΅

、 、 、 、 ם 、 י 、 、
י 、 、 Ѷ、 ‐ ꎬ щΓеי

ὗ σ ꎮ
ᵦ :

Т Ԝ   ꎬ Т

ꎻ Ԝ Т   ꎬ ᾁ σ

 ꎻ ϫ ךּ ЉẸ┐ Т  

ꎬ ΄┐ ỷͽ ᾁ ꎻ
⅞ ΊΓ ꎬ ẸΝ ᾁ

⅞ ꎻ ѠּׁשẸё δ

ꎮ
ᾌ Љ ꎬ

῾ ꎬ ᵦ ꎮ ꎬ
ͪיּ Ԇꎬ щІ цΓ Ѡ е Ѡ

、 、 、Ὃם ם ꎬ ệ

１４１

中期协相关负责人就 «期货经营机构投资者适当性管理实施指引 (试行) » 答记者问



₵ Ӂ΄ Љ « » ậΤ ꎮ ẸΧ Љ

« » ͻ ꎬ
ꎮ

问题 ２０: 协会在加强行业适当性管理方面将采取哪些

措施?
: ╞ҕ ꎬ

ᾌ ỷ ΄

ꎬ אָ еשּׁ

יּ ꎮ
« » דּ ꎬ ╞ҕ Ѡ «ῼ

» « » δ ᾌ

қ ӗꎬ ₵ ᾌ ѱ、 ᾌӗ Ỏ、
、 ם ꎬ Ѡּׁש Ὣ қ ꎬ

ᾌ ꎬ
ꎬ σ  י

ꎬ ͪ ᾌ ҕ Όꎮ

２４１

«证券期货投资者适当性管理办法» 手册



中国证券投资基金业协会 «关于发布
‹基金募集机构投资者适当性管理
实施指引 (试行) › 的通知»

(中基协发 [２０１７] ４ 号　 ２０１７ 年 ６ 月 ２８ 日)

⁹ :
δ ⁹ δꎬ

ᾌ ꎬ ꎬ ֑ « ᾎ

» « ᾎ ῼ » (Ѡͽ
«ῼ » ) ẵ ꎬ Χ ᾎ Γ

╞ҕ (Ѡͽ ╞ҕ) Ё « ⁹

( ) » (Ѡͽ « » )ꎬ ╞

ҕ Іҕ ỵ ꎬ ЃѠּד ꎬ ẵІ

ͽ:
ͪ、 « » υ ꎬ ⁹

Т Ԝ  、 ( Ԝ) Љ

Ẹⱬ Т  ꎬ «ῼ »
ꎮ Ԝ΄ Љⱬ Т

  ꎬ ךּ΄ ꎬ ꎮ ꎬ ‐⁹

ỷ 、 、 ҫ ӗꎬ ε 
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中国证券投资基金业协会 «关于发布 ‹基金募集机构投资者适当性管理实施指引 (试行) › 的通知»



ӗὈ ꎬ Χ΄

ꎬ ғ⅞ ᾌ ꎮ
Ї、 ⁹ « » דּ υ ắΤ

ệ ẵ ẵ ꎮ
ͻ、 ệѸ П σ כ

Χ ᾎΓ╞ҕ ẵ Ὥ ꎮ
、 ם 、 ◔、 Т

  ὦὖכ Ἆ、 ┐ ϡ

שּׁ Ὃ、 ΄┐ Ὃּׁש ϡ、
⅞ ６ ѱ ꎬ ╞ҕ «ῼ » שּׁ «

» ꎬ δ ֳ ⁹

Ԝ כ ꎬ ⁹

שּׁ ỷ ꎮ
ꎮ
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中国证券投资基金业协会 «基金募集
机构投资者适当性管理实施指引 (试行) »

(中基协发 [２０１７] ４ 号　 ２０１７ 年 ６ 月 ２８ 日)

第一章　 总　 　 则

第一条　 δ ⁹ δꎬ
ᾌ ꎬ ꎬ ֑

« ᾎ » « ᾎ ῼ »
(Ѡͽ «ῼ » )、 « ᾎ ῼ »
« ⁹ ῼ » « ᾎ

» « ⁹ ⁹ δ ῼ » Ẹשּׁ
ё ᾌ ꎮ

第二条　 ⁹ Ắ Ắ ⁹

ᾎ (₵ ὯΓ ) Т
ꎬ δ Ԝ ẵΓ    (Ѡͽ Т

 )ꎬ ꎮ
⁹ Ắ⁹ е、 ⁹ е

(Ѡͽ е)ꎬ Χ ҕ Ỏּי

Γ  δΧ ᾎ Γ╞ҕ (Ѡͽ ╞

ҕ) ҕ ꎮ
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中国证券投资基金业协会 «基金募集机构投资者适当性管理实施指引 (试行) »



第三条　 ⁹

Т   Χꎬ ךּ Ό

΄ Т  ꎬ Т

 ╥ ꎮ
ΊΓ ꎬ δ Ї═Ї

ꎻ ꎬ δ Ї═ắ

ꎻ ךּ Ό Ӊ ᾁ ꎬ δ
Ї═Ϙ ꎮ
第四条　 ⁹ ꎬ ᵱẪ

ᾌ ꎮ Т   Χꎬ ₃ 
ꎬ ם ầ ὖ е、 Т

שּׁ  ם ꎬ Ẅὖ Т   ꎬ
Ӊ ꎮ

第五条　 ╞ҕ֑ Ὥꎬ ⁹

ᾌ שּׁ ỷ ꎮ

第二章　 一般规定

第六条　 ⁹ Χ

Ѡͽ ⱬὭ:
(ͪ) ώ ғẇⱬὭꎮ ⁹

е ώ ΅ ώ דּ Ỵ ꎬ ғẇי
ώ ꎮ

(Ї) ⱬὭꎮ ꎬ
Ἆ ꎬ י ꎮ е、
Т   Ѳꎬ Όᵦᾆ
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Ἆ ꎬ ӗδ е ц Т

  ֑ ꎮ
(ͻ) ⱬὭꎮ

ᾌ ΅ ꎬ י ꎮ
( ) ⱬὭꎮ ὖ ꎬ

ΊΓ ᾁ ꎬ ᾁ

σ ꎮ
第七条　 ⁹ ᾌ ꎬ ₵

Ѡͽệ :
(ͪ) е ꎻ
(Ї) Т   、
Т   Ѳ ꎻ
(ͻ) ὖ 、 ⅞

ꎻ
( ) ךּ Ό Ѳ

ꎻ
(Џ) Т   ┐ ꎻ
(ắ) י ᾌ ꎮ
第八条　 ⁹ Т  ꎬ

е ᵦὈ Ѳꎬ Ё
е ם ỷ、 Ό、 ΌТ

Ό ệ ᾌ ỷꎬ ӗδ

еТ  、 ц е

֑ ꎮ е ⁹ ꎬ δ י

ꎬ ⁹ ꎬ Ё
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中国证券投资基金业协会 «基金募集机构投资者适当性管理实施指引 (试行) »



⁹ ệ ᾌ ỷ、 ם 、
ᾌ 、 е Ό Όꎬ

ӗδ ⁹ ֑ ꎮ
第九条　 ⁹ е 、
、 ᾌ е ӗ

ỷꎮ
⁹ ΄ יּ ‐Ẹ ΄

Т   、 ‐ ᾌ ꎮ
第十条　 ⁹ ῾ е

ꎬ ꎬ е δ、 、ם
ꎮ

第十一条　 ⁹ Ẹשּׁ е

Χ יּ ם 、
ךּ Ό Ѳ ם Ξ י ꎬ ם

΄ ώ ꎮ
第十二条　 ⁹ ᵱẪ

ᾌ ꎬ ϫ Т   ͪיּ

Ԇ ꎬ Ｒ５ Т  

῾ Ԇ ꎮ
⁹ דּ ỷ

ꎬ ỷ ꎬ שּׁ ꎬ
ꎬ Ѡ ᾌ ꎮ

第十三条　 ệ ₵ Ӂ΄ ЉѠͽם :
(ͪ) ךּ е δ еꎻ
(Ї) ךּ е Т   Ѡ
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שּׁ ẵ ꎻ
(ͻ) ךּ е ךּ Ό 、

ϫ Т ךּ   Ѡּׁש ┐

ꎻ
( ) ךּ е Ѡּׁש Т

ꎻ
(Џ) ⁹ Ẹשּׁ ӗе «ῼ »

Ї═Ї δꎮ
第十四条　 ⁹

ӎ ꎬ Ἆ ệ ꎮ
⁹

ꎬ שּׁ דּ Γ  ꎬ ệ ᾌ ꎮ
第十五条　 ⁹ ╙ ͪ

ꎮ Ѡ יּ 、 שּׁ

ꎬ ꎮ
ệ ₵ Ӂ΄ Љ ᾌ שּׁ

ỷꎬ е שּׁ ỷꎬ ỷꎬ
דּ Γ  שּׁ ỷꎬ ѠּׁשẸё І ꎮ

第十六条　 ⁹ Γ

δΊΓ ꎬ
Т  ꎬ ὖ 、 Т  

ὖ Ѡּׁש ┐ ꎬ Т

 ᾣ Ẹ Ḏꎻ
Ѝ ꎬ ⁹ שּׁ ӗ

ם ´ ꎬ ם ꎮ
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第十七条 　 ⁹ ᾌ

ꎬ י Γ  ꎮ
ᾌ 、 ם 、 、

Ḏ 、 י ２０ ꎮ

第三章　 投资者分类

第十八条　 ⁹ е 、
、 Т ꎬ Ԝẹ

ם ꎮ
⁹ ◔ꎬ

ꎮ
第十九条　 ὖδΊΓ ꎮ

ὖ ꎬ σ ꎮ
第二十条　 Ё ם ₵ Ӂ΄ Љ «ῼ »

ắ ệ ꎮ
е Ԝ Ѹ ѱ、 Ὀ 、

ᾁ、 ם ꎮ
«ῼ » ậ ͪ ӗδ ꎬ
⁹ Ԝ Γ 、 ẵΓ 

、 е ў еם 、 ῼе Ѹם

ꎮ «ῼ » ậ Ї Т ӗδ ꎬ
⁹ ԜТ 、 ѱ כשּׁ

П Т е ם ꎮ ⁹

Ẹ 、 、
ꎮ
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第二十一条　 ⁹ δ ꎬ
Ѡ ꎬ Ԝם ꎬ
Ẹ ớ ẵם ꎬ Ѡͽ :
(ͪ) ⁹ Ѹ ꎬ

ꎬ ὗ אָ σ ꎻ
(Ї) ⁹ εӎ΄ ꎬ Ԝ

ם ꎻ
(ͻ) ⁹ е е ў

ẸТשּׁ ӗе Ѹꎬ Ẹ ớ

ם ꎻ
( ) ⁹ Ѹם ꎬ

ӗ υ ５Τ ӗ ệꎬ Ѡּׁש

ꎮ
第二十二条　 «ῼ » ậ δΊ

Γ ꎮ
第二十三条　 ⁹ «ῼ » ậ

ꎬ ם ệ ꎬ ΊΓ

ꎮ
第二十四条　 ⁹ Ѡ ΊΓ Γ

  、 Ό、 ♄ ꎬ ΊΓ

⅞ὖ ꎮ
第二十五条　 ⁹ ΊΓ ⅞ὖ

ꎬ Ԝ ◔ꎬ ΊΓ

、 、 ᵛ ҫꎬ Ὀ

ꎮ
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第二十六条　 ΊΓ υ ꎬ 、
ꎬ ѠщІ П   δ ꎮ

⁹ ךּ Όꎬ
Ӊᾆ ὖδ Ｃ１ ( ךּ Ό Ӊ ᾁ)、 Ｃ２、
Ｃ３、 Ｃ４、 Ｃ５Џ ꎮ

第二十七条　 ⁹ Ѡ

Ԝ ◔ꎬ Ẹ ךּ Ό

ꎬ Ѡͽ :
(ͪ) ⁹ ῾כ

ῼе Ѹם ꎻ
(Ї) ⁹ Ѡּׁש ӗе Χꎬ ΄

、 、 、 δ е

ꎬ ꎻ
(ͻ) ◔ ớ ５ Τ ӗ ệꎬ

Ὀ ꎮ
第二十八条　 ⁹ ם 、

◔ѠּׁשẸё ẵ ꎬ
ҫꎬ ҫ ӗ υ ５ Τ ӗ ệꎬ

ҫ ꎮ
第二十九条　 ⁹ Ѡ Ｃ１ Χ ͽὫ

υͪ еꎬ ӗδ ךּ Ό Ӊ ᾁ :
(ͪ) ΄ẹ Ẫ І δ Όꎻ
(Ї) ΄ ѶӐךּ ꎻ
(ͻ) 、 Ẹё ꎮ
第三十条 　 «ῼ » ═ͪ ΊΓ
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、 Ѡ ⅞ꎮ
⅞ Ό р Љ 、 ⁹

ꎮ Ẹё ⁹ ΄ Ѡ ӗδכ ֑ ꎬ
⅞ꎮ

第三十一条　 ΊΓ ⅞δ ꎬ
Ѡͽ :
(ͪ) ⅞ ѱ ΊΓ ꎬ

⁹ Ẹ ⅞δ ỵ ꎻ
(Ї) ⁹ ᾆ ⅞ỵ ５ Τ

ӗ ệꎬ ⅞ ꎻ
(ͻ) ⁹ ӗ υ ５ Τ

ӗ ệꎬ Ѡ ꎬ
ꎮ
第三十二条　 ⅞δΊΓ ꎬ

Ѡͽ :
(ͪ) ⅞ ѱ ꎬ

⁹ Ὀ ⅞ ꎬ
⁹ ᵦὈЁ ΄ώ

ꎻ
(Ї) ⁹ ᾆ ⅞ υ ５

Τ ӗ ệꎬ ⅞ ꎻ
(ͻ) Љ ⅞ ѱ ꎬ ⁹ ５ Τ

ӗ ệꎬ Ѡ Ẅ П

ẵם 、 ῾כ П ꎻ
( ) ⁹ Ѡͼ ỷꎬ
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ךּ Ό、 、 、 ᵛ ꎬ
ҫꎬ Ѡ ꎬ

Ẹ ⅞ ỵ Ѡּׁש ꎮ
第三十三条 　 ⁹ ҫ

ꎬ δ ם ꎬ  

ꎮ ⁹ ẄὖӺ Ё ם ҫ

ꎬ Ẍ ם ꎬ ҫ ꎮ
第三十四条　 ҫ ₵ Ӂ΄ ЉѠͽ

ệ :
(ͪ) ớם ♄שּׁ  כּ ệ ꎻ
(Ї) ꎻ
(ͻ) ךּ Όּׁש  כּ ỷꎻ
( ) ♄ ⅞δΊΓ

ỷּׁש ꎻ
(Џ) ⁹ ҫ Ἆ、 ệ ם

שּׁ 、 ת ỷꎻ
(ắ) ╞ҕּׁש ⁹ δ Ẹёם ꎮ
第三十五条　 ⁹ ꎬ Ẹ ם

דּ כּ שּׁ ⁹ ꎮ ⁹

Ắ ꎬ שּׁ ם כּ

І ꎮ

第四章　 基金产品或者服务风险等级划分

第三十六条　 ⁹ Т  

ὦὖꎬ Ѡ ⁹ ꎬ Ϛ Ѡ ͻ
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Ԝꎮ
ͻ Ԝ Т   ὦὖ

ꎬ ⁹ Ẹ Ԝ Т  

ὦὖ Ẹשּׁ ꎮ
⁹ σ ΄ ͻ

Ẍ ꎮ
第三十七条　 ⁹ Ӻ Т

  ὦὖ Ẹשּׁ ꎬ
ꎮ
第三十八条　 Т  

Ӊᾆ ꎬ ὦὖδ: Ｒ１、 Ｒ２、 Ｒ３、 Ｒ４、 Ｒ５ Џ
Τ ꎮ

⁹ Ѡ ỷ ᾣ Ὣ

ͼ ͪ ὖꎮ
第三十九条　 ⁹ Т  

ὦὖꎬ Ё Ѡͽם :
(ͪ) е ם ỷ、 Ό、
Ό、 ệ ᾌ ỷ、 ỷꎻ

(Ї) Т   ỷꎬ דּ ꎬ
שּׁ ꎬ ỷꎬ 、

ᾌ ỷꎬ Γ Ἆꎬ ΅ ┐ ỷꎬ
ε שּׁ ꎮ

第四十条　 Т   ὦὖ

Ѡͽ :
(ͪ) е ꎬ ꎬ ꎬ
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ꎬ ꎬ Т Ό、 ệ
ᾌᾌ ᵱẪ שּׁ ꎬ ᾌ ꎬ Ἆ

ᾌ ꎬ щΓе ꎬ Ε、 е שּׁ

ꎻ
(Ї) Т   ( 、

)ꎬ 、 Ԇꎬ ⁹ שּׁ Ӊ

ꎬ ӗ ꎬ ꎬ Γ Ἀᵈשּׁ ♄

  ꎬ Ѡ δּד ꎬ ҫᵈ 、
Ѳ ꎬ ꎬ ỷ ꎮ

第四十一条　 Т   ͽὫ ꎬ
ҫẸ :

(ͪ) Т   Ẍ 、
、 ẹ

Ѡ ꎻ
(Ї) Т  ΄ Ắ П ꎬ ΅כ

Ѡ ệѠ Ѳ ώּכ ꎻ
(ͻ) Т     、
Ἆ Т ΄ ҫᵈ ꎻ
( ) Т   ᾆ ẵ ͼ 、
╤ͪ Χ ꎻ
(Џ) е、 ᾌе、 е

δ ךּ ꎻ
(ắ) ώ Ẹё І ꎻ
(ͭ) ╞ҕ Т  ꎮ
第四十二条　 ⁹ Ѡ
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Т   ὖ ꎮ
⁹ Ѡ Т   ΅

ẵ ꎬ ҫ ὖᵈ ꎬ
ҫὖᵈ΅ Т ẵ ꎮ
⁹ ὖ Т ὖ

ꎬ Ѡ 、 Ἆ 、 ᵈ ӎ

ꎬ ὦὖ 、   、   ꎮ

第五章　 普通投资者与

基金产品或者服务的风险匹配

第四十三条　 ⁹ ᾌ

Т  ┐ 、 ꎬ Τ ӈ

Χ ꎮ
┐ ךּ Ό

Т   υ ẵ ꎬ
ẵ ͼ Т  

ךּ Ό ỷ σδ ΄┐ ꎮ
第四十四条　 ⁹

ךּ Ό Т   Ѡͽ ┐

ⱬὭ:
(ͪ) Ｃ１ ( Ӊ ךּ Ό ᾁ)

Ѡ ϫ Ｒ１ Т  ꎻ
(Ї) Ｃ２ Ѡ ϫ Ｒ２ Ѡͽשּׁ

Т  ꎻ
(ͻ) Ｃ３ Ѡ ϫ Ｒ３ Ѡͽשּׁ
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Т  ꎻ
( ) Ｃ４ Ѡ ϫ Ｒ４ Ѡͽשּׁ

Т  ꎻ
(Џ) Ｃ５ Ѡ ϫ

Т  ꎮ
第四十五条　 ⁹ Т

  ꎬ Ὀ Ѡͽ δ:
(ͪ) ΄ Ἆầ Т

 ꎻ
(Ї) ΄ І Ԝ ὸ ꎬ

ӺẸ δẹ ὸ ꎻ
(ͻ) ε  ц ЉẸ

ךּ Ό Т  ꎻ
( ) ε  ц΄ Ẹ

Т  ꎻ
(Џ) ךּ Ό Ӊ ᾁ

ЉẸ ךּ Ό Т  ꎻ
(ắ) Ẹё ꎬ

δꎮ
第四十六条　 Ӊ ךּ Ό ᾁ ΄

ϫ ЉẸ ךּ Ό Т  ꎮ
Т ⱬ Т Ѹ υ ꎬ
ε  ϫ ЉẸ ךּ Ό Т

  δꎬ ΄ ẵἎầ ᾌꎮ
第四十七条　 ⁹ Ｒ５
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Т   ꎬ Ẹ Ѡͽ

І :
(ͪ) Т   ם 、
ꎻ
(Ї) Т   ε 、 שּׁ

ώ、 ם ệ 、 שּׁ ꎻ
(ͻ) ꎻ
( ) שּׁ ỵ ꎮ
第四十八条　 ε  ϫ΅υ ךּ

Ό΄┐ Т   ꎬ Ѡͽ

:
(ͪ) ε  ⁹ Ὀ ꎬ

ϫẹӎ 、 ЉẸ ךּ Ό Т

 ꎬ ꎬ ⁹ Ẹשּׁ ӗе

Χε  ц Т   ם ꎻ
(Ї) ⁹ ꎬ

Ẹ΄ Љ ךּ Ό Ӊ ᾁ ꎬ Ϛ אָ

Ἆầ ꎻ
(ͻ) ⁹ Ѡ

ᾁ ꎬ Ẹ Т   Љ

ךּ Όꎻ
( ) ꎬ Ẅὖ

Т   ЉẸ ךּ Όꎬ ᵦὈ

΄ώ ꎻ
(Џ) ⁹ ᾁ σ  ꎬ
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者仍坚持购买该产品或者服务的ꎬ 基金募集机构可以向其

销售相关产品或者提供相关服务ꎮ
第四十九条　 投资者信息发生重大变化的ꎬ 基金募集

机构要及时更新投资者信息ꎬ 重新评估投资者风险承受能

力ꎬ 并将调整后的风险承受能力告知投资者ꎮ
第五十条　 基金募集机构销售的基金产品或者服务信

息发生变化的ꎬ 要及时依据基金产品或者服务风险等级划分

参考标准ꎬ 重新评估其风险等级ꎮ 基金募集机构还要建立长

效机制ꎬ 对基金产品或者服务的风险定期进行评价更新ꎮ
第五十一条　 由于投资者风险承受能力或基金产品或

者服务风险等级发生变化ꎬ 导致投资者所持有基金产品或

者服务不匹配的ꎬ 基金募集机构要将不匹配情况告知投资

者ꎬ 并给出新的匹配意见ꎮ
第五十二条　 协会对基金募集机构履行适当性义务进

行自律管理ꎬ 对违反适当性管理规定的基金募集机构及人

员依法采取自律惩戒措施ꎮ

第六章　 附　 　 则

第五十三条　 私募基金管理人的主体范围适用 «私募

投资基金监督管理暂行办法» 第二条的规定ꎮ
本指引未尽内容ꎬ 募集机构依据 «办法» 及相关法律

法规、 自律规则予以适用ꎮ
第五十四条　 本指引自 ２０１７年 ７月 １日起实施ꎮ
第五十五条　 本指引由协会负责解释ꎮ
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附表 １－１:
投资者基本信息表参考模板 (自然人)

ᾁ

ѱ ѱ

Γ

   

ӊ

Т

Т΄ӉЉ ５００ ͵Ẃе ꎬ ３ Τе
ầ΄ӉЉ ５０͵Ẃе □ □

∗ ⁹ Т ὦ ꎬ ２０ ΤП
Т ΄ ӉЉе ３００ ͵Ẃꎬ ͻ

Τе ầ΄ӉЉе ５０͵Ẃ
□ □

♄

ẹ ２ Ѡͼ ᾎ、 、 、 、
♄ꎬ ẹ ２ Ѡͼ Т 、 、
שּׁ ẵ ӗ ♄ е ꎬ Љ «

ᾎ ῼ » ậ (ͪ)
ΊΓ е 、 Γ

щІ ẵΓ  Ỏҕ ꎮ

□ □

ᾌẵ (　 )ꎬ (　 ) :

П ךּ е е (　 )ꎬ ёе (　 ) :

΄ ם (　 )ꎬ (　 ) :

　 　 еי Ԝ 、 、 Ἆ 、
ꎬ Ẹ Ѷꎮ

: 　 　 　 　
ῼе : ⁹ :
е : 　 　 　 　

∗ : ⁹ « ᾎ ῼ » ═ “ͪ
”

１６１

中国证券投资基金业协会 «基金募集机构投资者适当性管理实施指引 (试行) »



附表 １－２:
投资者基本信息表参考模板 (机构)

∗ ѱ

ѱ

ϡ

Ỏ

ῼẮ

Ỏ
Ε
ᾌе

ў
е

ᾁ

ѱ ѱ

 

ѱ  

ῼẮ ῼẮ

ῼе

ᾁ

ѱ ѱ

 

ѱ  

ῼẮ ῼẮ

΅
ẵ

δ
ͽὫ

« ᾎ ῼ » ậ
(ͪ) ᾎẮ 、 Ắ 、 Ắ
Ẹשּׁ Ắ 、 Γ 、 י Ắ 、 ם Ắ 、  
Ắ ꎻ Χ ᾎ Γ╞ҕ
ᾎẮ Ắ 、 Ắ Ắ 、 ⁹ еꎻ

(ͻ )
(ＱＦＩＩ)ꎬ е (ＲＱＦＩＩ)ꎻ

( ) ꎬ １ Ἀ Т΄ӉЉ ２０００ ͵
Ẃꎬ １ Т΄ӉЉ １０００ ͵Ẃꎬ ẹ ２
Ѡͼ ᾎ、 、 、 、 ♄ꎮ

□ □
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Т
∗ ⁹ Т ὦ ꎬ ͻΤ

Т ( ) е １０００͵Ẃ □ □

ᾌẵ (　 )ꎬ (　 ) :

П ךּ е (　 )ꎬ Ẹ Τе (　 ) :

΄ ם (　 )ꎬ (　 ) :

　 　 י Ԝ 、 、 Ἆ 、
ꎬ Ẹ Ѷꎮ

ῼе : 　 　 　 　
ῼе : 　 　 　 ⁹ :

е : 　 　 　 　

∗ １: “ ” כ ╞ҕ « Γ Χ Ѹ תּ ( ) »
Ὥ
∗ ２: ⁹ « ᾎ ῼ » ═ “ͪ

”
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附表 １－３:
投资者基本信息表参考模板 (产品)

Т

Т Т

Т Т

Т ᾁ Т

Т е

ῼе

ᾁ

ѱ ѱ

 

ѱ  

ῼẮ ῼẮ

΅ /Т ẵ

е

∗ ѱ

ѱ

ϡ

Ỏ

ῼẮ

Ỏ
Ε
ᾌе

δ
ͽὫТ

δ « ᾎ ῼ » ậ
(ͪ) דּ ᾎẮ Т Т
、 Ắ Ẹשּׁ Ắ Т 、 Ắ Т
Т 、 Т 、 י Т 、 ם Т 、

Γ╞ҕ ⁹ ꎬ שּׁ (ͪ) דּ
Ẹ Т ꎻ δ (ͻ) ҕי
、 ѼΓ ẽ 、 ҕẮ

□ □
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Т
∗ ⁹ Т ὦ ꎬ ΄
ӉЉ ( ) е １０００͵Ẃ □ □

ᾌẵ (　 )ꎬ (　 ) :

П ךּ е е (　 )ꎬ ёе (　 ) :

΄ ם (　 )ꎬ (　 ) :

　 　 еי Т Ԝ 、 、 Ἆ
、 ꎬ Ẹ Ѷꎮ

/Т
ῼе : 　 　 　 　
ῼе : 　 　 　 ⁹ :
е : 　 　 　 　

∗ １: “ ” כ ╞ҕ « Γ Χ Ѹ תּ ( ) »
Ὥ
∗ ２: ⁹ « ᾎ ῼ » ═ “ͪ

”
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附表 ２－１:

基金投资者风险测评问卷参考模板 (个人版)

: ớ :
: ꎬ ךּ ꎮ

ꎬ  ם     ӗ

ꎮ Χ ᾁ

ךּ Όꎬ ΅ ᾁ Ό ךּ Ό ┐

⁹ ꎮ
１ ε ầ

Ａ 、 – 
Ｂ Т

Ｃ ώ 、 、 Т ầ

Ｄ Ὀ 、 Ὀ Т Т ầ

Ｅ ầ

２ ầδ ( е )?
Ａ ５０͵ẂѠͽ　 　 　 　 　 　 Ｂ ５０͵Ẃ—１００͵Ẃ
Ｃ １００͵Ẃ—５００͵Ẃ Ｄ ５００͵Ẃ—１０００͵Ẃ
Ｅ １０００͵ẂѠͼ

３ ầΧꎬ Љ (ᶴ
) Ԇδ?

Ａ Љ １０％ Ｂ １０％ ２５％
Ｃ ２５％ ５０％ Ｄ Љ ５０％

４ ᶋ ᵆ ꎬ ꎬ Ẹ
Ａ
Ｂ ꎬ ӊ ᵆ 
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Ｃ ꎬ ם ▌  ם ם ᵆ 

Ｄ ꎬ Э ᴫשּׂ

５ δ:
Ａ : Т

Ｂ ͪ : Т Ẹשּׁ ẵ ẹ

Ｃ Ϊ : Т Ẹשּׁ ẵ ẹ Ϊ

６ δ:
Ａ ᶴ ꎬ Ẹё

Ｂ ϫ ᵆᾎ、 י Т

Ｃ ΅כ 、 Т П

Ｄ ΅כ 、 、 Т П

７ 、 、 ם 、 ⁹ ᾎ Т

?
Ａ Ｂ Љ ２
Ｃ ２ ５ Ｄ ５ １０
Ｅ １０ Ѡͼ

８ ὦ ο?
Ａ １ Ѡͽ　 　 Ｂ １ ３ 　 　 Ｃ ３ ５ 　 　 Ｄ ５ Ѡͼ

９ Љ Ж ?
Ａ ᵆᾎ、 、 ᵆᾎ
Ｂ 、 、
Ｃ 、
Ｄ ẸёТ  

１０ Ѡͽ ?
Ａ ♥ ꎬ ΄ ꎬ
Ｂ י ꎬ ΄ ꎬ ͪ

 

Ｃ ꎬ δ

Ｄ יּ ꎬ δ
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１１ ᵓ Ν : Ａ １０％ ꎬ
ꎻ Ｂ ３０％ ꎬ Ӂ Њ

ꎮ ҕ ς :
Ａ Ẫ Љ Ό Ａ
Ｂ Љ Ａ Ｂꎬ Ӂ ὖ Љ Ό

Ａ
Ｃ Љ Ａ Ｂꎬ Ӂ ὖ Љ Ό

Ｂ
Ｄ Ẫ Љ Ό Ｂ

１２ δ ךּ ?
Ａ １０％Ѡệ Ｂ １０％－３０％
Ｃ ３０％－５０％ Ｄ ５０％

е ớꎬ Ё Ё ךּ ϫ

Т ꎮ

　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 :
:

ῼ :
:

⁹ ( ):
:
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附表 ２－２:

基金投资者风险测评问卷参考模板 (机构版)

: ớ :
◔ Ё ╤ӈ ךּ ỷꎬ ᴫ ╞ 

╤ӈ Т   ᾁꎬ Ѡ ╤ӈ

ךּ Όꎮ
ךּ Ό ҫ Ắ ͪΤ

ꎬ Ẹ Ӻ Ắ Ԝ Т  ΅ ╤ӈ

ךּ Ό ┐ ꎮ
Ắ ᾁ ╤ӈ: Ắ ךּ Ό

ҫ ꎬ ΄ ўיּ ╤ӈ ὸ ꎬ Ϛ΄ҕ
Ӊ Т   ꎮ ꎬ ΅ Т

  ẵ 、 ѶѠּׁש ╤ӈ ꎮ
Ắ ╤ӈ: Ắ ╤ӈ Ԝ ם ╤ӈ

ךּ Ό ҫꎬ ӗꎮ ╤ӈ Ԝ

ẵם שּׁ ꎬ Ԝ ם 、
Ἆ 、 ꎮ

Ắ : ╤ӈ ỷּד ⅞כּ ꎬ
╤ӈ Т שּׁ ꎬ Ѡ י ╤ӈ

ỵ ΅ ╤ӈ ךּ ỷͪ ꎮ
Ắ ꎬ Љ ╤ӈ ◔Χ Ԝ ͪὗם ꎬ

Ắ Ξ י σ ꎮ
ẵ֑ Ѡ ꎬ Ắ י ΄ҕ שּׁ

╤ӈ ѶӐם Ԝ、 ѶӐ ͻ ꎬ ẵם Љ

、 ΄ ꎮ
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１ ╤ӈ :
Ａ ѼІΓ╤ӈ Ｂ ͼ ѼΓ

Ｃ ѼΓ Ｄ ͼ Ắ

２ ╤ӈ Ἀ Т δ:
Ａ ５００͵ẂѠͽ Ｂ ５００͵Ẃ－２０００͵Ẃ
Ｃ ２０００͵Ẃ－１кẂ Ｄ １кẂ

３ ╤ӈ Γ ầδ:
Ａ ５００͵ẂѠͽ Ｂ ５００͵Ẃ－２０００͵Ẃ
Ｃ ２０００͵Ẃ－１кẂ Ｄ １кẂ

４ ╤ӈ ᾎ Тδ:
Ａ ３００͵ẂѠệ Ｂ ３００͵Ẃ－１０００͵Ẃ
Ｃ １０００͵Ẃ－３０００͵Ẃ Ｄ ３０００͵Ẃ

５ ╤ӈ ᶋ ᵆ ? ꎬ ε :
Ａ
Ｂ Ắ ᵆᾎ ѼΓᵆᾎ

Ｃ Ắי Χц ⁹ ᴫ

Ｄ ᴫ

Ｅ ᵆ 

６ Љ Т ӗꎬ ╤ӈ е Ό :
Ａ ͪ Ế е (₵ е ỵ )
Ｂ ͪ Ί е

Ｃ Ế Ί е ꎬ Ѝυ ὖ ΄

Ｄ Ế Ί е ꎬ Ѝυ ὖ

７ ╤ӈ Т ӗ е Ѡͽ

ỷ:
Ａ ᾣ щІ 、 ҕ ΅ Т ẵ

ӗ Ν

Ｂ יּ 、 ҕ ΅ Т ẵΊΓ Ѡ

ͼ ӈ

Ｃ יּ ᾎщΓ 、 щΓ 、 Ỏҕ ϡ
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(ＣＰＡ) Ỏ ὖ ϡ (ＣＦＡ) Χ ͪ Ѡͼשּׁ

Ｄ ╤ӈ е ΄ ѠͼѶӐͪ

８ ╤ӈ Ё Т ẵ ᾌ :
Ａ ꎮ δ י ӗ

Ｂ ꎮ ₵ Ёὖ ꎬ Ӂ ₵ ᾌ

Ὥ

Ｃ ꎮ ₵ Ёὖ ΅ 、 ᾌ ͪ Ὣ΅ Т

ẵ Ὥ

９ ╤ӈ Ѡ δ:
Ａ : ꎬ Ẹё

Ｂ ͪ : ꎬ ϫ 、 י
Т ꎬ Ӂ ͪ

Ｃ Ϊ : ╤ӈẹ ꎬ ΅כ 、 Т

П ꎬ ᵊ Љ ᵦὈ ỵ

Ｄ Ϊ : ╤ӈ Љ ꎬ ΅כ 、
ὯΓ Т П

１０ ͪӈ ͪΤ ệᵦЁ １５ П ( ͪ ϫ╥ ͪ

ͪ )ꎬ ╤ӈ δ П :
Ａ Ё　 　 Ｂ ᵛ 　 　 　 Ｃ 　 　 　 Ｄ ᵛӉ

１１ ͪיִ ệꎬ ϫ ΄ Т ( ͪ ΄

Т ) :
Ａ ５ΤѠͽ Ｂ ６ １０Τ
Ｃ １１ １５Τ Ｄ １６ΤѠͼ

１２ Ѡͽ Т ꎬ ╤ӈ Ν Ѡͼ :
Ａ
Ｂ ᵆᾎ、 、 ᵆᾎ Ẹ Т

Ｃ 、 、 ᵛ 、

Ｄ 、 ᾎ
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Ｅ Т ẸёТ

(注: 本题可多选ꎬ 但评分以其中最高分值选项为准ꎮ)
１３ ╤ӈ щІ Т ꎬ П δ

Ѹꎬ П :
Ａ １００͵ẂѠệ Ｂ １００͵Ẃ－３００͵Ẃ
Ｃ ３００͵Ẃ－１０００͵Ẃ Ｄ １０００͵ẂѠͼ
Ｅ щ Т

１４ ╤ӈ Љ ᾎ ὖ ΄ҕ ӗẸ

δ:
Ａ ———０ᾆ １ Ｂ Χ ———１ᾆ ５
Ｃ ———５ Ѡͼ

１５ ╤ӈ :
Ａ Тיᵈꎬ ΄ ѶӐ

Ｂ י Ẫꎬ ΄ ψ Ӊ

Ｃ Т ꎬ Ѡ ͪ

Ｄ Т ꎬ
１６ ╤ӈ Љ Τ ?

Ａ ᵆᾎ、 、 ᵆᾎ
Ｂ 、 、 ᵛ 、

Ｃ 、 ᾎ

Ｄ Т

Ｅ ẸёТ
１７ ╤ӈ δ ךּ ?

Ａ １０％Ѡệ Ｂ １０％－３０％
Ｃ ３０％－５０％ Ｄ ５０％

１８ ᵓ Ν ΄ : Ａ ５％ ꎬ
ꎻ Ｂ ２０％ ꎬ Ӂ

ή ２５％ Њ ꎮ Тὖ δ:
Ａ Ẫ Љ Ａ Ｂ ὖ Љ Ａ
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Ｃ Ν ͪ╙ Ｄ ὖ Љ Ｂ
Ｅ Ẫ Љ Ｂ

１９ ╤ӈכ΅ Т ε лς:
Ａ ᵈי ᵈ

Ｂ εיּ Γ Ѡ

Ｃ 、ᵈי Ỵε Γ 

Ｄ Ἑ

Ё ẵ ᾎ 、
、 שּׁ ẵΓ  Ὥꎬ Ѡͼ ớ ệ

、 Ἆ 、 ꎮ Ԝ ם דּ ѶӐ ꎬ⅞כּ
שּׁ ϡ Ắ ꎮ

ῼе :
:

:
:

⁹ ( ):
:
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附表 ３:
基金产品或者服务风险等级划分参考标准

Т כ

Ｒ１ Т ╤ꎬ Γ Ἀᵈשּׁ ♄   Ӊꎬ  
、 ΄ ꎬ ҫᵈ ꎬ ΄ Ἆ

Ｒ２
Т ╤ꎬ Γ Ἀᵈשּׁ ♄   Ӊꎬ  

、 Ѡ ᵈδי ꎬ ҫᵈ ꎬ ΄
Ἆ

Ｒ３
Т ╤ꎬ Γ Ἀᵈשּׁ ♄   ꎬ
  、 Ѡ Ỵδ ꎬ ҫᵈ ꎬ ΄

Ἆ

Ｒ４
Т ꎬ Γ Ἀᵈשּׁ ♄   ꎬ  

ꎬ ҫᵈ ꎬ ͪᴙ (΄ ) Ѡͼ ͻᴙ (΄ ) Ѡͽ

Ｒ５ Т ꎬ Γ Ἀᵈשּׁ ♄   ꎬ  
ꎬ ҫᵈ ΄ ꎬ ͻᴙ ( ) Ѡͼ

　 　 : １ ͼ ὦὖ Ἆδכ ꎬ ⁹ Ѡ ỷꎬ

ҫ ὖᵈ ꎬ ҫὖᵈ΅ẹӎТ ẵ ꎬ

    Т ὦὖꎮ

２   Ѡ Т δ ц、

 ꎮ

３ Т   δЏ ꎬ Ѡ ỷ

ꎮ

４ Ｒ４、 Ｒ５ Т ꎮ
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附表 ４:
投资者风险匹配告知书及投资者确认函参考模板

/

ѱ ѱ

┐

ϡ

:
/ ớ « ם »ꎬ ֑ ẵ 、

ꎬ δΊΓ / ꎮ / ớ
« ◔» ѠּׁשẸ ẵם ꎬ ךּ Ό Ё

ҫꎬ ᾆ ҫ ͽ:
/ ךּ Όδ: ( 　 　 　 　 　 　 　 　 )ꎬ ֑

΅Т 、   ┐ Ὥꎬ / ךּ Ό ΅
(Т 、   ) ┐ ꎮ

ꎬ / Т Ԝ   Ѡ
ךּ Ό 、 δ ꎬ / Ԝ ם

דּ ѶӐ ꎬ⅞כּ / שּׁ Ѡϡ ꎮ
/ ὸ ךּ Ό、 δꎬ ớ

、 ꎬ ᵦὈ ὸ ꎮ
ҫ ꎬ ὋΧ ꎬ Ѡ ꎮ

⁹
　 　

Ὃ

(⁹ )
е / я « שּׁ ┐ ϡ»ꎬ

Ẅὖ е / ךּ Ό ҫּׁשТ 、  
┐ ꎮ е / « שּׁ ┐ ϡ»

ệ ꎬ 、 שּׁ ẵ ꎬ ϫТ
 ꎮ
е / ꎬ שּׁ Ѡϡ е /
ם כּ ꎮ

Ὃ е / 、 ε、 ꎮ
ꎮ

/
　 　

ῼ
еם

ῼе  

ѱ ѱ

ῼе :
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附表 ５:
风险不匹配警示函及投资者确认书参考模板

΄┐
Ὃ

( / )
:
ꎬ / ϫ Т   δ ( 　 　

　 )ꎬ ᾣ δ ( 　 　 　 )ꎬ ΄ Љ Ӊ ךּ Ό
ꎬ ΄ Ἆầאָ ỷꎮ ┐ ⱬὭꎬ

Т   Љ / ךּ Όꎬ /
ϡ : ϫ Т /  ꎬ / Ὀ
ךּ Ό Ѡּׁש΄ώ ꎮ

ꎬ ỵ ϫ Т  ꎬ
ϡꎮ

⁹
　 　

ϡ

(⁹ ):
е / ᾆ Ὀẹ « ΄┐ Ὃ»ꎬ Љ

е / ϫТ /   Љ е / ךּ
Ό ỷ ꎬ Ό ẄὖЁ Т /   ΄
ώ ꎮ

е / ꎬ ш ϫ Т /  ꎬ
Т ͪὗ΄ώ ꎮ
שּׁ ӗе Χꎬ ΄ ε 

е / ц Т /   δꎮ
ớ ϡΧ ӎ῾ ὖ:

　
　
　
　
　
　
　
　

/
　 　

ῼ
еם

ῼе  

ѱ ѱ

ῼе :
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附表 ６－１:
投资者转化参考模板 (专业转普通)

/

ѱ ѱ

ῼе  

ῼе Ѹ

⅞

ệ

ｘｘ ( ):
е / Љ×××× ×× ×× δΊΓ ꎬ

е / ꎬ ỵ ⅞δ ꎮ ⅞ Ό

υ Љשּׁ 、 ┐
Т  ꎮ

е / ⅞δ υ ꎬ
ẵ ὭщІ П  ꎮ

( е / 、 ў е )
　 　 　 　

　 　 Љ×××× ×× ×× ֑ « ᾎ ῼ »
ậ ( ) (Џ) δΊΓ ꎮ ꎬ

ẵ ⅞ ѱꎬ Ό Ẹ ΄ ⅞ ỷꎬ Ẹ ⅞δ

( ) ỵ ЃѠ Ἆ、 ꎮ

е (ͪ): е (Ї):

ε : ⁹ :
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附表 ６－２:
投资者转化参考模板 (普通转专业)

/

ѱ ѱ

ῼе  

ῼе Ѹ

⅞
ệ

×× ( ):
е / Љ×××× ×× ×× δ ꎬ

е / ꎬ ỵ ⅞δ ΊΓ ꎮ е /
Ẅὖ ΊΓ ΅ └ᾁꎬ ⅞δΊΓ ꎬ

ε Т ꎮ е / Ԝ 、 Ἆ
、 ꎮ

( е / 、 ў е )
　 　 　 　

ệ

ΊΓ
ệ

１ Ἀ Т΄ӉЉ １０００͵Ẃе □ □

１ Т΄ӉЉ ５００͵Ẃе □ □

δẹ １ Ѡͼ ᾎ、 、 、 、
♄ ΊΓ е Ẹё □ □

е

Т΄ӉЉ ３００ ͵Ẃе ꎬ ３
Τе ầ΄ӉЉ ３０͵Ẃе □ □

δẹ １ Ѡͼ ᾎ、 、 、 、
♄ꎬ ẹ １ Ѡͼ Т

、 、 שּׁ ẵ ӗ ♄ е
ꎮ

□ □

Ẅ

Ẅ П ꎬ Ѡ ♄、
Ѡּׁש ẵ ỷ

□ □

῾כ θῼ
П

□ □
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　 　 Љ×××× ×× ×× ֑ ẵ δ

ꎮ ꎬ « ᾎ ῼ » ═ͪ

⅞ ѱꎬ Ё ῼ ═Ї Ὥ ꎬ Ό Ẹ ΄

⅞ ỷꎬ ꎬ Ἆ Ẹ ⅞δΊΓ (
)ꎮ

е (ͪ): е (Ї):
ε : ⁹ :
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中国证券投资基金业协会发布
«基金募集机构投资者适当性管理

实施指引 (试行) »

(２０１７ 年 ６ 月 ２８ 日)

ꎬ Χ ᾎ Γ╞ҕ (Ѡͽ ╞ҕ) דּ
Ё « ⁹ (
) » (Ѡͽ « » )ꎬ דּ Ёắ Γ כ

ꎬ δ Γ ҕ ２０１６ דּ

« ᾎ ῼ » (Ѡͽ «ῼ » )
Ԝ ꎮ

ᾌ Љ ꎬ ８０ דּ ♄

ꎮ ⱬὭӎ Ὥ

Χꎬ ΅ “Іᾣ” י ם ᾌ 、 “І ” אָ

Ὣꎬ δ “ІΧ” י ꎮ
ꎬ ӗδ ε ꎬ
ẳ 、 ͪ ꎮ ᾣꎬ Τ Т

ά Ё Ὥӎ ꎬ 、 ם 、
ᾎ、 ΄ Ὀ Ё ᾌ ꎮ Ѡ

ΓδԆꎬ ҕ ２００７ Ὀ Ё « ᾎ

»ꎬ Ắ⁹ ꎬ
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е ךּ Ό

Т ꎮ ╞ҕ ２０１６ דּ « ⁹

⁹ δ ῼ » ΧϚ ᾁ ⁹

┐ σ ꎮ « » «ῼ »
ꎬ ⱬ Γ  ꎬ ͪЁ Γ

ẹӎ ꎬ י ε

  ꎮ
« » ӎ ЁѠͽ : ͪ ⁹ δ

εӎꎮ ⁹ ₵ Ắ⁹ ⁹

е、 יּ ҕ Γ  Ν ꎮ
⁹ ΅ ꎬ қ цꎬ ῼ
Ѹ 、 ꎬ Т Ԝ   εӎꎬ

Ϛ σ  εӎꎮ Ї ‐⁹

Єꎮ «ῼ » ẵ

ͼꎬ ‐⁹ ỷꎬ ӗδ ╖

Т   ЄΌꎬ Ԝ ⅞

ꎮ δ ꎬ « » 、 ꎬ ẵ Т

、 、   ꎬ Т

ẹӎ ꎻ ם 、 ◔、 Т
  ὦὖכ Ἆ Ὀ כ“ ” ꎬ ΄

ᵦ ᾌӺ ꎬ ‐ Χ ꎮ ͻ
⅞ ӗ ꎬ Ἑ ꎮ ΅

ꎬ « » יּ Ё ךּ Ό Ѳ 、
⅞Ё ם ꎬ ӉЁ ךּ Ό

Ӊ 、 ם 、 ⅞ 、 ҫ
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、 Т ꎬ ⅞Ё

΄ֳ ẹӎ ꎬ ⅞ Χ ⁹

ꎮ
« » ͪΤ ꎬ ᾆי Χ

ꎮ δ ꎬ Χ Ё ὦ

ꎮ Γⱬ

ꎬ « » ꎬ
ⱬ ϫ ⱬ ꎬ ΄ ⱬ

Т ꎬ Ϛ΄
ꎮ ꎬ ‐ ⁹ ỷ

、 、 ҫ ӗꎬ ε  ᵦὈ

ꎬ Χ΄ ꎬ ғ⅞

ᾌ ꎮ ꎬ ᾆ ε Ѝ

П ꎬ « » Ѓ ⁹ ͪ

ꎬ « » דּ υ ắΤ ệ

ẵ ꎮ ꎬ Ϛ Χ ΊΓ

⅞   ꎬ ЄΌꎮ « » δ ꎬ ╞ҕ
ỷꎬ Γ ꎬ «

» ת ꎮ
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